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Implementatie van de basis-duurzaamheidsstrategie  

in het vermogensbeheer 

 

 

1. Inleiding 

"Duurzaamheid" en het behoud van ecologische hulpbronnen, inclusief eerlijke leefomstandigheden, 

is een centraal en belangrijk onderwerp voor ons waaraan we veel belang hechten. Als onderdeel van 

de financiële sector zien wij het als onze speciale verantwoordelijkheid om 

klimaatbeschermingsdoelen actief te bevorderen, ook met financiële investeringen, en zo bij te dragen 

aan een duurzamere economie in het algemeen. 

Daarom willen we in de vermogensbeheermandaten die ons worden toevertrouwd niet alleen 

rekening houden met rendement, liquiditeit en veiligheid, maar ook met ecologische en sociale criteria 

en aspecten van een verantwoord ondernemingsbestuur in de bedrijven waarin we beleggen. Dit geldt 

in principe voor elke beleggingsstrategie die met de klant wordt overeengekomen. 

Als gevolg hiervan is de selectie van financiële instrumenten binnen het kader van de uitvoering van 

de overeengekomen investeringsstrategie vooral gericht op het vermijden van negatieve gevolgen 

voor het milieu, sociale belangen en werknemersbelangen of op het bijdragen aan respect voor de 

menselijke waardigheid en de strijd tegen corruptie en omkoping (zogenaamde 

duurzaamheidsfactoren).  

2. ESG-risicoscores in het vermogensbeheer 

Om te bepalen of, en zo ja in welke mate, de financiële instrumenten waarin wordt belegd rekening 

houden met de onder punt 1 genoemde duurzaamheidsaspecten, maken we momenteel voor ons 

Infront-portefeuillebeheersysteem gebruik van een op punten gebaseerd beoordelingssysteem dat 

wordt geleverd door Clarity AI, een toonaangevend bedrijf op het gebied van duurzame 

datawetenschap en technologie. Met behulp van de zogenaamde ESG-risicoscores die aan elk bedrijf 

worden toegekend, kunnen de ESG-prestaties van een bedrijf worden vergeleken met die van andere 

bedrijven.  

Net zoals voor elk bedrijf een totale waarde wordt afgeleid uit de scores in de drie ESG-segmenten 

"Milieu", "Sociaal" en "Governance", wordt dit ook gedaan op het niveau van de volledige portefeuille.  

Het beoordelingssysteem heeft een schaal van 0 tot 100, die op haar beurt als volgt is onderverdeeld: 

• 0 tot 29 punten=  slecht 

• 30 tot 49 punten=  redelijk 

• 50 tot 69 punten=  goed 

• 70 tot 100 punten=  uitstekend 

• Hoewel er gedetailleerde ESG-risicoscores beschikbaar zijn voor meer dan 30.000 bedrijven, 

meer dan 200.000 fondsen en 200 landen, kan niet worden uitgesloten dat er geen scores zijn 

berekend voor individuele financiële instrumenten die zijn geselecteerd als onderdeel van de 

beleggingsstrategie. Er moet ook worden opgemerkt dat er geen ESG-scores kunnen worden 

berekend voor de liquiditeit van een rekening. 
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In een vermogensbeheermandaat beschouwen we de negatieve effecten op 

duurzaamheidsbelangen over het algemeen als voldoende in aanmerking genomen als de ESG-

risicoscore voor een financieel instrument waarin wordt belegd hoger is dan 30 punten en die voor 

de volledige portefeuille niet blijvend lager is dan 50 punten. Andere scorewaarden voor de 

individuele financiële instrumenten en voor de totale portefeuille kunnen worden overeengekomen. 

Daarbij accepteren we uitdrukkelijk dat  

• als onderdeel van de beleggingsstrategie naast financiële instrumenten waarvoor geen ESG-

risicoscore beschikbaar is, ook wordt belegd in financiële instrumenten met een ESG-

risicoscore van minder dan 30 punten, hoewel dit over het algemeen alleen is toegestaan voor 

zover en zolang de algehele risicoscore van 50 voor de portefeuille niet blijvend wordt 

ondermijnd, 

• De duurzaamheidsvoorkeuren van de klant kunnen in individuele gevallen mogelijk verder 

gaan dan de hier toe te passen kenmerken, deze zijn dan aangepast aan de door ons 

aangeboden maatregel door middel van een overeenkomstige verklaring van de na passende 

verduidelijking. 

 

3. Methodologie voor het bepalen van de ESG-risicoscores  

(gebaseerd op het beoordelingssysteem van het bedrijf Clarity AI) 

De ESG-risicoscores worden berekend voor drie verschillende niveaus (L1 tot L3). Voor de 

duidelijkheid presenteren we onze klanten alleen de waarden van niveau 1 en 2.  

 

ESG-risicoscores voor bedrijven (aandelen, fondsen en obligaties) 

 

Totale ESG-risicoscore (L1) 
 

Geaggregeerde totaalscore op basis van milieu-, 
sociale en governance score 
 

 Milieu (L2) Geaggregeerde milieuscore, gebaseerd op 
ondergeschikte scores 

 Verbruik van ressources (L3) Score voor het water- en energieverbruik van een 
bedrijf en de impact op land en biodiversiteit. 

 Uitstoot (L3) Score voor de koolstofuitstoot, het afval en de 
vervuiling van een bedrijf. 

 Milieubalans van leveranciers (L3) -risicoscores voor overheden (obligaties en 
fondsen) 

 Milieubalans van de producten 
(L3) 

 

 Milieubeheer en - 
          processen (L3) 

ESG-risicoscores voor overheden (obligaties en 
fondsen) 

 Sociaal (L2) Geaggregeerde score voor sociaal, gebaseerd op 
ondergeschikte scores 

 Werknemers (L3) Score voor arbeidsrecht, diversiteit, gezondheid en 
veiligheid van werknemers en 
werknemerstevredenheid. 

 Klanten en producten (L3) Score voor feedback van klanten, media-aandacht en 
incidenten met klanten/veiligheid. 

 Toeleveringsketen (L3) Score voor gezondheid en veiligheid en de ethische 
principes van leveranciers. 

 Gemeenschap en samenleving 
(L3) 

Score voor sociale betrokkenheid, donaties en 
diverse beleidslijnen met betrekking tot 
mensenrechten/arbeidsrechten. 
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 Governance (L2) Geaggregeerde bestuursscore op basis van 
ondergeschikte scores 
 

 Bedrijfsvoering (L3) Score voor de samenstelling, functie en coördinatie 
binnen het bestuur, de commissies en hun 
boekhoudprocessen. 

 Bedrijfsethiek en gedrag (L3) Score voor risicobeheer, gedragscode en publieke 
aangelegenheden. 

 MVO en duurzaamheid (L3) Score voor beleid en strategie voor maatschappelijk 
verantwoord ondernemen. 

 Partnerschappen, 
lidmaatschappen, prijzen en 
certificeringen (L3) 

Score voor certificeringen (ISO) en lidmaatschappen 
(ondertekenaar UN Global Compact) op het gebied 
van duurzaamheid en kwaliteit. 

 

ESG-risicoscores voor overheden (obligaties en fondsen) 

 

Totale ESG-risicoscore (L1) 
 

Geaggregeerde totaalscore op basis van milieuscore, 
sociale en governance score 

 Milieu (L2) Geaggregeerde milieuscore, gebaseerd op 
ondergeschikte scores 

 Verbruik van staatsressources 
(L3) 

Score voor het gebruik van natuurlijke hulpbronnen 
zoals water, land, energiebeheer, oceanen en andere 
bronnen. 

 Staatsemissies (L3) Score voor broeikasgasemissies en emissies van 
luchtverontreinigende stoffen. 

 Externe milieueffecten (L3) Score voor biodiversiteit en natuurrampen. 

 Sociaal (L2) Geaggregeerde score voor sociaal, gebaseerd op 
ondergeschikte scores 

 Menselijk kapitaal (L3) Score voor een breed scala aan statistieken: 
demografische overgang, onderwijs, gezondheid, 
ongelijkheid tussen mannen en vrouwen, ongelijkheid 
in rijkdom, werkgelegenheid, arbeidsomstandigheden 
en de economische omgeving. 

 Fysiek kapitaal (L3) Score voor infrastructuur 

 Technologie (L3) Score voor de aanpassing van informatie- en 
communicatietechnologieën en voor technologische 
vooruitgang en innovatie. 

 Governance (L2) Geaggregeerde Governance score op basis van 
ondergeschikte scores 

 Formele instellingen (L3) Score voor economische, financiële, wettelijke en 
politieke regels, effectiviteit van de overheid en mate 
van corruptie. 

 Informele instellingen (L3) Score voor sociaal kapitaal binnen een overheid. 

 Stabiliteit (L3) Score voor stabiliteit binnen een regering en netto 
migratie. 
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Belangrijke opmerkingen:  

• Het kan niet worden uitgesloten dat Clarity AI, als gegevensverstrekker, het aantal segmenten 

van niveau 3 dat wordt gebruikt om de ESG-risicoscore op niveau 2 te bepalen, zal verminderen 

of uitbreiden of de inhoudelijke vereisten voor deze segmenten zal wijzigen. 

• Verder behouden we ons het recht voor om de methodologie voor het bepalen van de ESG-

score in principe te wijzigen, bijvoorbeeld door de gegevensleverancier te veranderen. We 

zullen onze klanten hierover tijdig informeren. 

 

4. Geen gerichte focus op meetbare eenvoudige of significante bijdragen aan de bevordering van 

milieudoelen en sociale doelstellingen 

De beleggingsstrategie is niet bedoeld om specifiek te beleggen in economische activiteiten die 

een meetbare eenvoudige of substantiële bijdrage leveren aan de bevordering van 

milieudoelstellingen en sociale doelstellingen. Indien in het kader van de uitvoering van de 

beleggingsstrategie toch wordt belegd in financiële instrumenten die een eenvoudige bijdrage 

leveren aan de verwezenlijking van een of meer doelstellingen op het gebied van milieu, 

maatschappij of goed bestuur, of zelfs een aanzienlijke bijdrage leveren aan de verwezenlijking 

van een of meer milieudoelstellingen, dan gebeurt dit met de intentie om de duurzaamheidsbalans 

van de beleggingsstrategie te verbeteren op basis van de ESG-risicoscore. 

 


