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Das in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhang und Verwaltungsreglement) (,, Verkaufsprospekt”)
beschriebene Sondervermdégen ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds commun de place-
ment), der gemaB Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fir
gemeinsame Anlagen (,,Gesetz vom 17. Dezember 2010") in der Form eines Mono-Fonds auf un-
bestimmte Dauer errichtet wurde.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur in Verbindung mit dem letzten verdffentlichten Jahresbericht,
dessen Stichtag nicht langer als sechzehn Monate zurlckliegen darf, glltig. Wenn der Stichtag des
Jahresberichtes langer als acht Monate zurlckliegt, ist dem Kaufer zusatzlich der Halbjahresbericht
zur Verfigung zu stellen. Rechtsgrundlage des Kaufs von Anteilen ist der aktuell gultige
Verkaufsprospekt. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anleger den Verkaufsprospekt sowie
alle genehmigten und veréffentlichten Anderungen derselben an.

Rechtzeitig vor dem Erwerb von Fondsanteilen werden dem Anleger kostenlos , die wesentlichen
Anlegerinformationen” zur Verfligung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt oder ,den wesentlichen Anlegerinformationen”
abweichende Auskinfte oder Erklarungen abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht,
wenn und soweit Ausklnfte oder Erklarungen abgegeben werden, die vom aktuellen
Verkaufsprospekt oder ,den wesentlichen Anlegerinformationen” abweichen.

Der Verkaufsprospekt, ,die wesentlichen Anlegerinformationen” sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei den
Zahlstellen und der Vertriebsstelle kostenlos auf einem dauerhaften Datentrager erhaltlich. Der
Verkaufsprospekt und die ,wesentlichen Anlegerinformationen” konnen ebenfalls auf der
Internetseite www.ipconcept.com abgerufen werden. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die
genannten Dokumente ebenfalls in Papierform zur Verfligung gestellt. Weitere Informationen sind
jederzeit wahrend der Ublichen Geschaftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.




Verkaufsprospekt

Das in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Sondervermdégen (,,Fonds”) wurde auf Initiative der
Value Asset Advisors GmbH aufgelegt und wird von der IPConcept (Luxemburg) S.A. verwal-
tet.

Diesem Verkaufsprospekt ist ein Anhang betreffend den Fonds und das Verwaltungsreglement des
Fonds beigeflgt. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 18. Juli 2014in Kraft. Es wurde beim
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und ein Hinweis auf diese Hinterlegung
am 14. August 2014 im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des
GroBherzogtums Luxemburg (,, Mémorial”), veréffentlicht.

Verkaufsprospekt (nebst Anhang) und Verwaltungsreglement bilden eine sinngemale Einheit und
erganzen sich deshalb.

Die Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die IPConcept (Luxemburg) S.A. (,Verwaltungsgesell-
schaft”), eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetrage-
nem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen. Sie wurde am 23. Mai 2001 auf
unbestimmte Zeit gegriindet. lhre Satzung wurde am 19. Juni 2001 im Mémorial veréffentlicht. Die
letzte Anderung der Satzung trat am 14. November 2013 in Kraft und wurde am 11. Dezember
2013 im Mémorial verdffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschafts-
register in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B-82 183 eingetragen. Das
Geschaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Das Eigen-
kapital der Verwaltungsgesellschaft belief sich am 31. Dezember 2013 auf 3.580.000 Euro.

Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Griindung und Verwaltung von (i) Organis-
men fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,O0GAW") gemaB der Richtlinie 2009/65/EG in
ihrer jeweils geltenden Fassung, (i) alternativen Investmentfonds (,AIF”) gemalB der Richtlinie
2011/61/EU in ihrer jeweils geltenden Fassung und anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen,
die nicht unter die genannten Richtlinien fallen im Namen der Anteilinhaber. Die Verwaltungsge-
sellschaft handelt im Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen flr gemeinsame Anlagen (,,Gesetz vom 17. Dezember 2010"), des Gesetzes vom 13.
Februar 2007 Uber Spezialisierte Investmentfonds (, Gesetz vom 13. Februar 2007") sowie den
Bestimmungen des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds
(,Gesetz vom 12. Juli 2013") den geltenden Verordnungen sowie den Rundschreiben der Commis-
sion de Surveillance du Secteur Financier (,, CSSF”) jeweils in der aktuell geltenden Fassung.

Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der gednderten Richtlinie 2009/65/EG
des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Orga-
nismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Verwaltung und Geschaftsleitung des Fonds verantwortlich.
Sie darf flr Rechnung des Fonds alle Geschaftsleitungs- und VerwaltungsmaBnahmen und alle
unmittelbar oder mittelbar mit dem Fondsvermdégen verbundenen Rechte auslben.



Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der
Depotbank und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

Die Verwaltungsgesellschaft erfillt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines bezahlten Bevoll-
machtigten.

Der Aufsichtrat der Verwaltungsgesellschaft hat die Herren Nikolaus Rummler, und Michael Borel-
bach zu Vorstandsmitgliedern ernannt und ihnen die Fihrung der Geschafte Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet derzeit die folgenden Investmentfonds: 1. SICAV, apo Medi-
cal Opportunities, apo VV Premium, Aprima ONE, AKZENT Invest Fonds, AKZENT Invest Fonds 1
(Lux), Ametos SICAV, Baumann und Partners, Bond Absolute Return, Boss Concept IPC SICAV,
BPM, BS Best Strategies UL Fonds, BZ Fine Funds, CAM, CMT, CONREN, CVT, Deutschland Ethik 30
Aktienindexfonds, DZPB Concept, DZPB Portfolio, DZPB Rendite, DZPB Reserve, DZPB Vario, Euro-
pean Bond Opportunities Fund, Exklusiv Portfolio SICAV, FFPB, FG&W Fund, FI Fund, Fonds Direkt
Sicav, FIDES, FondsSelector SMR SICAV, Fortezza Finanz, framas-Treuhand, FundPro, FVCM, G&P
Invest SICAV, Generations Global Growth, GENOKONZEPT, German Masters Select, Global Family
Strategy |, Global Family Strategy Il, GPI Fonds — Ausgewogen, Istanbul Equity Fund, JB Struktur,
Kapital Konzept, Liquid Stressed Debt Fund, m4, Marathon, ME Fonds, Mellinckrodt 2 SICAV, Me-
ritum Capital, Mobilitas, Morgenstern Solid Performer, MPPM, Multiadvisor Sicav, MVM Fonds, NPB
Sicav, Oko-Aktienfonds, P & R, Phaidros Funds, Portikus International Opportunities Fonds, Premi-
um Portfolio SICAV, Premium Portfolio SICAV Il, PRIMA, Pro Fonds (Lux), PVV SICAV, Salm, SAM -
Strategic Solution Fund, Sauren Hedgefonds—Select, Silk, Silverlake SICAV (in Liquidation), SOTHA,
SpardaRentenPlus, SPI Bangladesh Fund, STABILITAS, Strateji SICAV, Stuttgarter-Aktien-Fonds,
Stuttgarter Dividendenfonds, Stuttgarter Energiefonds,Taunus Trust, VB Karlsruhe Premium Invest,
VB Reserve Select, VM, VR Anlage, VR Dinkelsbihl, VR Exklusiv, VR Nirnberg (IPC), VR Premium
Fonds, VR-PrimaMix, VR Vip, WAC Fonds, W&E Aktien Global, Werte & Sicherheit Nr.1, Whitelake
und WVB.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des Fonds
unter eigener Verantwortung und Kontrolle einen Anlageberater/Fondsmanager hinzuziehen. Der
Anlageberater/Fondsmanager wird flr die erbrachte Leistung entweder aus der Verwaltungsvergl-
tung der Verwaltungsgesellschaft oder unmittelbar aus dem Fondsvermdégen vergltet. Die prozen-
tuale Hohe, Berechnung und Auszahlung sind fir den Fonds im Anhang zum Verkaufsprospekt
aufgefihrt.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlieBlich der
Verwaltungsgesellschaft vorbehalten soweit kein Fondsmanager mit der Verwaltung des Fondsver-
maogens beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer
Kontrolle, eigene Tatigkeiten auf Dritte auszulagern. Die Ubertragung von Aufgaben darf die Wirk-
samkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise beeintrachtigen.
Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung von Aufgaben nicht daran
gehindert werden, im Interesse der Anleger zu handeln.



Der Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die I.C.M. InvestmentBank AG, eine Aktiengesellschaft nach deut-
schem Recht mit Sitz in 26, MeinekestraBe, 10719 Berlin zum Fondsmanager des Fonds ernannt
und diesem die Anlageverwaltung Ubertragen.

Der Fondsmanager verfligt Uber eine Zulassung zur Vermogensverwaltung und untersteht einer
entsprechenden Aufsicht.

Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepo-
litik des Fondsvermdgens und die Fihrung der Tagesgeschafte der Vermdgensverwaltung sowie
anderer damit verbundener Dienstleistungen unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der
Verwaltungsgesellschaft. Die Erfullung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsatze
der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des Fonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt
beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Ver-
maogenswerten des Fonds auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen
dem Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbe-
sondere von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Aufgaben mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft
ganz oder teilweise an Dritte, deren Vergltung zu seinen Lasten geht, zu Ubertragen. In diesem Fall
wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten
Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, TransaktionsgebUhren und andere im Zusammen-
hang mit dem Erwerb und der VerauBerung von Vermogenswerten anfallende Geschaftskosten
werden von dem Fonds getragen.

Die Depotbank

Depotbank des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edi-
son, L-1445 Luxemburg-Strassen. Die Depotbank ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg und betreibt Bankgeschafte. Die Funktion der Depotbank richtet sich
nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Depotbankvertrag, dem Verwaltungsreglement
(Artikel 3) sowie diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhang). Sie handelt unabhangig von der Verwal-
tungsgesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

Die Register- und Transferstelle

Register- und Transferstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4,
rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen. Die Register- und Transferstelle ist eine Aktienge-
sellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg. Die Aufgaben der Register- und Trans-
ferstelle bestehen in der Ausfiihrung von Antragen bzw. Auftragen zur Zeichnung, Ricknahme,
zum Umtausch und zur Ubertragung von Anteilen sowie in der Fiihrung des Anteilregisters.



Die Zentralverwaltungsstelle

Zentralverwaltungsstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen. Die  Zentralverwaltungsstelle ist  eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg und insbesondere mit der
Buchhaltung, Berechnung des Anteilwertes und der Erstellung des Jahresabschlusses beauftragt.

Die Zentralverwaltungsstelle hat unter ihrer Verantwortung und Kontrolle verschiedene verwal-
tungstechnische Aufgaben, z.B. die Berechnung der Nettoinventarwerte an die Union Investment
Financial Services S.A. mit Sitz in 308, route d'Esch, L-1471 Luxemburg Ubertragen.

Rechtsstellung der Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft legt in dem Fonds angelegtes Geld im eigenen Namen fir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren
und/oder sonstigen zuldssigen Vermdgenswerten gemal Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 an. Die angelegten Mittel und die damit erworbenen Vermagenswerte bilden das Fonds-
vermdgen, das gesondert von dem eigenen Vermogen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Anleger sind an dem Fondsvermogen in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer beteiligt. Die
Anteile am Fonds werden in der im fondsspezifischen Anhang genannten Art der Verbriefung und
Stlickelung ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von der Register-
und Transferstelle in das flr den Fonds geflihrte Anteilregister eingetragen. In diesem Zusammenhang
werden den Anlegern Bestatigungen betreffend die Eintragung in das Anteilregister an die im Anteil-
register angegebene Adresse zugesandt. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stlicke besteht
weder bei der Ausgabe von Inhaberanteilen noch bei der Ausgabe von Namensanteilen.

Alle Anteile haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsgesellschaft be-
schlieBt gemaB Artikel 5 Nr. 3 des Verwaltungsreglements innerhalb eines Fonds verschiedene An-
teilklassen auszugeben.

Sofern Anteile eines Fonds zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen sind, wird dies im An-
hang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des Fonds auch an anderen Markten gehan-
delt werden. (Beispiel: Einbeziehung in den Freiverkehr einer Bérse).

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht
ausschlieBlich durch den Wert des im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande, sondern auch
durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten An-
teilpreis abweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anleger seine
Anlegerrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen kann,
wenn der Anleger selbst und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des Fonds
eingeschrieben ist. In den Fallen, in denen ein Anleger ber eine Zwischenstelle in einen Fonds in-
vestiert hat, welche die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des Anlegers unternimmt, kon-



nen nicht unbedingt alle Anlegerrechte unmittelbar durch den Anleger gegen den Fonds geltend
gemacht werden. Anlegern wird geraten, sich Uber ihre Rechte zu informieren.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Anteilen des Fonds

Eine Anlage in den Fonds ist als langfristige Investition gedacht. Der systematische An- und Verkauf
von Anteilen zum Zwecke des Ausnutzens von Zeitunterschieden und/oder denkbaren Schwachen
bzw. Unvollkommenheiten im Bewertungssystem des Nettoinventarwertes durch einen Anleger —
das so genannte ,Market Timing” — kann die Interessen der anderen Anleger schadigen. Die Ver-
waltungsgesellschaft lehnt diese Arbitrage-Technik ab.

Zur Vermeidung solcher Praktiken behalt sich die Verwaltungsgesellschaft daher das Recht vor,
einen Zeichnungsantrag oder Umtauschauftrag eines Anlegers, zurlickzuweisen, zu widerrufen
oder auszusetzen, wenn der Verdacht besteht, dass der Anleger ,Market Timing” betreibt. Die
Verwaltungsgesellschaft wird in diesem Fall geeignete MalBBnahmen ergreifen, um die Ubrigen An-
leger des Fonds zu schutzen.

Der Kauf bzw. Verkauf von Anteilen nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehba-
ren Schlusskurs — das so genannte Late-Trading — wird von der Verwaltungsgesellschaft strikt abge-
lehnt. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe und Ricknahme
von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet
wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late-Trading betreibt, kann die Ver-
waltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages solange verweigern,
bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgeraumt hat.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Fonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung (wie in
Artikel 6 Nr. 2 des Verwaltungsreglements definiert). Die fondsspezifische Anlagepolitik wird fur
den Fonds im Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Die in Artikel 4 des Verwaltungsreglements dargestellten allgemeinen Anlagegrundsatze und Anla-
gebeschrankungen gelten fir den Fonds, sofern keine Abweichungen oder Erganzungen fir den
Fonds im Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das Fondsvermdégen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln
von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in Artikel 4 des Verwaltungsregle-
ments beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen
angelegt.

Hinweise zu Techniken und Instrumenten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements genannten Allgemeinen Be-
stimmungen der Anlagepolitik kann sich die Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds insbesondere
folgender Techniken und Instrumente bedienen:
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1. Optionsrechte

Eine Option ist ein Recht, einen bestimmten Vermogenswert an einem im Voraus bestimm-
ten Zeitpunkt (, Auslibungszeitpunkt”) oder wahrend eines im Voraus bestimmten Zeitrau-
mes zu einem im Voraus bestimmten Preis (,Auslbungspreis”) zu kaufen (,Kaufopti-
on”/,Call") oder zu verkaufen (,Verkaufsoption”/,,Put”). Der Preis einer Kauf- oder Ver-
kaufsoption ist die Optionspramie.

Fir den Fonds kdnnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft
werden, sofern der Fonds gemaB seiner im Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die
zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

2. Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinba-
rungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines
bestimmten Basiswertes, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkau-
fen.

FUr den Fonds durfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, sofern der Fonds
gemaR seiner im Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte
investieren darf.

3. Wertpapierleihe

Der Fonds kann zur Erzielung zusatzlichen Kapitals- oder Ertrags oder zur Verringerung seiner
Kosten oder Risiken Wertpapierleihgeschafte tatigen, wobei solche Geschafte mit den anwend-
baren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen sowie den CSSF Rundschreiben (unter anderem
CSSF 08/356, CSSF 11/512 und CSSF 13/559) im Einklang stehen mussen.

aa) Der Fonds darf Wertpapiere entweder direkt oder im Rahmen eines standardisierten
Wertpapierleihsystems, das durch einen anerkannten Organismus zur Wertpapierab-
wicklung oder Clearinginstitutionen wie CLEARSTREAM und EUROCLEAR oder von ei-
nem erstklassigen, auf derartige Geschafte spezialisierten Finanzinstitut organisiert
wird, das aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt, die nach Ansicht der CSSF den
EU-Bestimmungen gleichwertig sind, verleihen. Die Gegenpartei des Wertpapierleihe-
vertrages (d.h. der Darlehensnehmer) muss in jedem Fall aufsichtsrechtlichen Vorschrif-
ten unterliegen, die nach Ansicht der CSSF den EU-Bestimmungen gleichwertig sind.
Der Fonds stellt sicher, dass Ubertragene Wertpapiere im Rahmen der Wertpapierleihe
jederzeit zurtck Ubertragen werden konnen und das eingegangene Wertpapierleihge-
schaft jederzeit beendet werden kann. Handelt das vorgenannte Finanzinstitut fur ei-
gene Rechnung, ist es als Gegenpartei des Wertpapierleihevertrages anzusehen. Ver-
leiht der Fonds seine Wertpapiere an Unternehmen, die im Rahmen eines Verwaltungs-
oder Kontrollverhaltnisses mit dem Fonds verbunden sind, ist insbesondere auf Interes-
senkonflikte, die sich ergeben kénnen, zu achten. Der Fonds muss vorab oder zum
Zeitpunkt der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere eine Sicherheit in Uberein-
stimmung mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen an das Kontrahentenrisiko und
die Sicherheitsleistung erhalten. Zum Ablauf des Wertpapierleihevertrages erfolgt die
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bb)

Q)

Ruckdbertragung der Sicherheit zeitgleich oder im Anschluss an die Rickgabe der ver-
liehenen Wertpapiere. Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems, das
durch einen anerkannten Organismus zur Wertpapierabwicklung organisiert wird, oder
eines Wertpapierleihsystems, das durch ein Finanzinstitut organisiert wird, das auf-
sichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt, die nach Ansicht der CSSF den EU-
Bestimmungen gleichwertig sind, und das auf diese Geschaftsart spezialisiert ist, kann
die Ubertragung der verliehenen Wertpapiere vor Erhalt der Sicherheit erfolgen, wenn
der Vermittler (intermédiaire) die ordnungsgemaBe Durchflhrung des Geschafts si-
cherstellt. Dieser Vermittler kann anstelle des Darlehensnehmers dem Fonds eine Si-
cherheit in Ubereinstimmung mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen an das
Kontrahentenrisiko und die Sicherheitsleistung zur Verfligung stellen. In diesem Fall
wird der Vermittler vertraglich zur Stellung der Sicherheiten verpflichtet.

Der Fonds muss daflrr Sorge tragen, dass der Umfang der Wertpapierleihgeschafte in
angemessener Hohe gehalten wird, oder muss die Rlickgabe der verliehenen Wertpa-
piere in einer Art und Weise verlangen konnen, dass es ihm jederzeit moglich ist, sei-
ner Verpflichtung zur Ricknahme nachzukommen, und sicherstellen, dass diese Ge-
schafte die Verwaltung der Vermdgenswerte des Fonds gemal seiner Anlagepolitik
nicht beeintrachtigen. Flr jedes abgeschlossene Wertpapierleihgeschaft muss der
Fonds sicherstellen, dass er eine Sicherheit erhalt, deren Wert wahrend der gesamten
Laufzeit des Leihgeschafts mindestens 90% des gesamten Marktwertes (einschlieBlich
Zinsen, Dividenden und sonstiger etwaiger Ansprlche) der verliehenen Titel ent-
spricht.

Erhalt einer angemessenen Sicherheit

Der Fonds darf eine Sicherheit in Ubereinstimmung mit den hier genannten Anforde-
rungen mit einbeziehen, um das Kontrahentenrisiko bei Geschaften mit Ruckkaufs-
recht zu berlcksichtigen.

Der Fonds muss taglich eine Neubewertung der erhaltenen Sicherheit vornehmen. Der
Vertrag zwischen dem Fonds und der Gegenpartei muss Bestimmungen vorsehen, die
die Leistung zusatzlicher Sicherheiten durch die Gegenpartei innerhalb einer duBerst
kurzen Frist verlangen, wenn der Wert der bereits geleisteten Sicherheit sich im Ver-
haltnis zu dem abzusichernden Betrag als nicht ausreichend erweist. Dartber hinaus
muss dieser Vertrag gegebenenfalls Sicherheitsmargen vorsehen, die den Wahrungs-
oder Marktrisiken Rechnung tragen, die mit den als Sicherheit akzeptierten Vermo-
genswerten verbunden sind.

Bei den als Sicherheit akzeptierten Vermogenswerten handelt es sich um die im Ab-
schnitt , Kontrahentenrisiko” genannten Sicherheiten.

Die Sicherheit, die nicht in bar geleistet wird, muss von einem Unternehmen ausgege-
ben werden, das nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.
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4. Pensionsgeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich flr den Fonds an Pensionsgeschaften beteiligen, die in Kau-
fen und Verkaufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen dem Kaufer das
Recht oder die Pflicht einrdumen, die verkauften Wertpapiere vom Erwerber zu einem Preis und
innerhalb einer Frist zurlickzukaufen, die zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss ver-
einbart wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Pensionsgeschaften entweder als Kaufer oder als Verkaufer
auftreten. Eine Beteiligung an solchen Geschaften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

aa) Wertpapiere Uber ein Pensionsgeschaft dirfen nur gekauft oder verkauft werden, wenn
es sich bei der Gegenpartei um ein Finanzinstitut erster Ordnung handelt, das sich auf
diese Art von Geschaften spezialisiert hat.

bb) Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschafts dirfen die vertragsgegenstandlichen
Wertpapiere vor Auslbung des Rechts auf den Rickkauf dieser Wertpapiere oder vor
Ablauf der Rickkauffrist nicht verauBert werden.

Fir den Fall, dass die Verwaltungsgesellschaft ein Pensionsgeschaft abschlieBt, muss sichergestellt
sein, dass die Verwaltungsgesellschaft jederzeit den vollen Geldbetrag des abgeschlossenen Pensi-
onsgeschaftes zurlickfordern oder aber das Geschaft zum aktuellen Marktwert bzw. mit der aufge-
laufenen Gesamthdhe beendet werden kann. Darlber hinaus stellt die Verwaltungsgesellschaft
sicher, dass das Pensionsgeschaft jederzeit beendet werden kann und das zugrunde liegende Wert-
papier zurlickgefordert werden kann.

5. Devisenterminkontrakte
Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fonds Devisenterminkontrakte abschlieBen.

Devisenterminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinba-
rungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge der
zugrunde liegenden Devisen, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu ver-
kaufen.

6. Tauschgeschafte (,Swaps”)

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Fondsvermdgens im Rahmen der Anla-
gegrundsatze Swapgeschafte abschlieBen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstromen,
Vermdgensgegenstanden, Ertragen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschaf-
ten, die fur den Fonds abgeschlossen werden koénnen, handelt es sich beispielsweise, aber
nicht ausschlieBlich, um Zins-, Wahrungs-, Equity- und Credit Default-Swapgeschafte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstrome tauschen, die auf
fixen bzw. variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von
Mitteln zu einem festen Zinssatz und der gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem vari-
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ablen Zinssatz verglichen werden, wobei die Nominalbetrage der Vermogenswerte nicht
ausgetauscht werden.

Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrage der Vermodgenswer-
te. Sie lassen sich mit einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen Mit-
telvergabe in einer anderen Wahrung gleichsetzen.

Ein Total Return Swap ist eine Vereinbarung, den Gesamtertrag und/oder samtliche Markt-
wertanderungen des zu Grunde liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzakti-
vum) durch entgegengerichtete Ausgleichszahlungen zwischen den Vertragspartnern zu
kompensieren. Total Return Swaps konnen in verschiedenen Varianten ausgestaltet sein, u.a.
als Asset-Swap oder Equity Swap:

Asset-Swaps, oft auch ,Synthetische Wertpapiere” genannt, sind Transaktionen, die die
Rendite aus einem bestimmten Vermogenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder variabel)
oder in eine andere Wahrung konvertieren, indem der Vermogenswert (z.B. Anleihe, floating
rate note, Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins- oder Wahrungsswap kombiniert wird.

Ein Equity Swap kennzeichnet sich durch den Tausch von Zahlungsstromen, Wertverande-
rungen und/oder Ertragen eines Vermdgensgegenstandes gegen Zahlungsstrome, Wertver-
anderungen und/oder Ertrage eines anderen Vermogensgegenstandes aus, wobei zumindest
einer der ausgetauschten Zahlungsstrome oder Ertrage eines Vermégensgegenstandes eine
Aktie oder einen Aktienindex darstellt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Swaps eingehen, sofern es sich bei dem Vertragspartner
um ein Finanzinstitut erster Ordnung handelt, das auf derartige Geschafte spezialisiert ist
und der Fonds gemaR seiner im Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zugrunde lie-
genden Basiswerte investieren darf.

Die Vertragspartner kénnen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des
Anlageportfolios des OGAW oder die Basiswerte der Derivate nehmen. Geschafte im Zu-
sammenhang mit dem OGAW-Anlageportfolio bedirfen keiner Zustimmung durch die Ge-
genpartei.

Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt
oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizier-
ten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschaften dar-
gestellten Grundsatze.

7. Techniken flr das Management von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den Fonds Credit Linked Notes, welche als Wertpapiere
im Sinne von Artikel 4, Ziffer 1, Buchstabe b) des Verwaltungsreglements gelten, sowie Cre-
dit Default Swaps im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Fondsvermogens einsetzen,
sofern diese von erstklassigen Finanzinstituten begeben wurden und mit der Anlagepolitik
des Fonds in Einklang zu bringen sind.
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7.1.  Credit Default Swap (,,CDS")

Innerhalb des Marktes flir Kreditderivate stellen CDS das am weitesten verbreitete und quan-
titativ bedeutendste Instrument dar. CDS ermoglichen die Loslosung des Kreditrisikos von der
zugrunde liegenden Kreditbeziehung. Diese separate Handelbarkeit der Ausfallrisiken erwei-
tert das Moglichkeitsspektrum fur systematische Risiko- und Ertragssteuerung. Mit einem
CDS kann sich ein Sicherungsnehmer (Sicherungskaufer, Protection Buyer) gegen bestimmte
Risiken aus einer Kreditbeziehung gegen Bezahlung einer auf den Nominalbetrag berechne-
ten periodischen Prémie fur die Ubernahme des Kreditrisikos an einen Sicherungsgeber (Si-
cherungsverkaufer, Protection Seller) flr eine festgesetzte Frist absichern. Diese Pramie rich-
tet sich u.a. nach der Qualitdt des oder der zugrunde liegenden Referenzschuldner(s)
(=Kreditrisiko). Die zu Uberwalzenden Risiken werden im Voraus als sog. Kreditereignisse
(,credit event”) fest definiert. Solange kein credit event eintritt, muss der CDS-Verkaufer kei-
ne Leistung erbringen. Bei Eintritt eines credit events zahlt der Verkaufer den vorab definier-
ten Betrag bspw. den Nennwert oder eine Ausgleichszahlung in Hohe der Differenz zwischen
dem Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem Marktwert nach Eintritt des Kreditereignis-
ses (,,cash settlement”). Der Kaufer hat dann das Recht, ein in der Vereinbarung qualifiziertes
Asset des Referenzschuldners anzudienen wahrend die Pramienzahlungen des Kaufers ab
diesem Zeitpunkt eingestellt werden. Der Fonds kann als Sicherungsnehmer oder als Siche-
rungsgeber auftreten.

CDS werden auBerborslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch auf spezifischere, nicht stan-
dardisierte BedUrfnisse beider Kontrahenten eingegangen werden kann — um den Preis einer
geringeren Liquiditat.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im aus-
schlieBlichen Interesse des Fonds als auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei
den Anlagegrenzen gemaB Artikel 4, Ziffer 6 des Verwaltungsreglements sind die dem CDS
zu Grunde liegenden Anleihen als auch der jeweilige Emittent zu bertcksichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und transparenten
Methoden auf regelmaBiger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftsprifer
werden die Nachvollziehbarkeit und die Transparenz der Bewertungsmethoden und ihre An-
wendung Uberwachen. Sollten im Rahmen der Uberwachung Differenzen festgestellt wer-
den, wird die Beseitigung durch die Verwaltungsgesellschaft veranlasst.

7.2. Credit Linked Note (,,CLN")

Bei einer Credit Linked Note (,,CLN") handelt es sich um eine vom Sicherungsnehmer bege-
bene Schuldverschreibung, die am Laufzeitende nur dann zum Nennbetrag zurtickgezahlt
wird, wenn ein vorher spezifiziertes Kreditereignis nicht eintritt. Fir den Fall, dass das Kredit-
ereignis eintritt, wird die CLN innerhalb einer bestimmten Frist unter Abzug eines Aus-
gleichsbetrages zurtickgezahlt. CLN’s sehen damit neben dem Anleihebetrag und den darauf
zu leistenden Zinsen eine Risikopramie vor, die der Emittent dem Anleger firr das Recht zahlt,
den Rickzahlungsbetrag der Anleihe bei Realisierung des Kreditereignisses zu kirzen.
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8. Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kdénnen gegebenenfalls durch die Verwal-
tungsgesellschaft erweitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende
Instrumente angeboten werden, die der Fonds gemal den aufsichtsrechtlichen und gesetzli-
chen Bestimmungen anwenden darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten flir eine effiziente Portfolioverwaltung
kdnnen direkte / indirekte Kosten anfallen, welche dem Fondsvermdgen belastet werden.
Diese Kosten kdnnen sowohl fir dritte Parteien als auch flr zur Verwaltungsgesellschaft
oder Depotbank zugehdrige Parteien anfallen.

Anteilwertberechnung
Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf EURO (,,Referenzwahrung”).

Der Wert eines Anteils (,,Anteilwert”) lautet auf die im Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene
Wahrung (,,Fondswahrung”), sofern nicht fir etwaige weitere Anteilklassen im Anhang zum Ver-
kaufsprospekt eine von der Fondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist (, Anteilklassen-
wahrung”).

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Auf-
sicht der Depotbank an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31. De-
zember eines jeden Jahres (,Bewertungstag”) berechnet. Zur Berechnung des Anteilwertes wird
der Wert der zu dem Fonds gehorenden Vermogenswerte abzuglich der Verbindlichkeiten des
Fonds (,Netto-Fondsvermdgen”) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des Fonds geteilt und auf zwei Dezimalstellen ge-
rundet. Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes sind insbesondere in Artikel 6 des
Verwaltungsreglements festgelegt.

Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist
der Anteilwert gemaB Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements zuzlglich eines Ausgabe-
aufschlages, dessen maximale Hohe fir den Fonds im Anhang zum Verkaufsprospekt aufge-
flhrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um GebUlhren oder andere Belastungen erhéhen, die in
den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

2. Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesell-
schaft, der Depotbank, der Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den Zahistel-
len eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverzlglichen Weiter-
leitung der Zeichnungsantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet. MaBgeblich ist
der Eingang bei der Register- und Transferstelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrage im Auf-
trag der Verwaltungsgesellschaft an.

Zeichnungsantrage fir den Erwerb von Inhaberanteilen werden von der Stelle, bei der der
Zeichner sein Depot unterhalt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. MaBgeblich
ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.
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Vollstandige Zeichnungsantrage, welche bis spatestens 14.00 Uhr an einem Bewertungstag
bei der malgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauf fol-
genden Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur
Verfligung steht. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe
von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abge-
rechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late-Trading betreibt,
kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigern,
bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgeraumt hat.
Zeichnungsantrage, welche nach 14.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der maBgeblichen
Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des Ubernachsten Bewertungstages ab-
gerechnet.

Sollte der Gegenwert der gezeichneten Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des voll-
standigen Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfligung ste-
hen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig eingehen, gilt der Zeichnungs-
antrag als mit dem Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen, an dem der Ge-
genwert der gezeichneten Anteile zur Verflgung steht bzw. der Zeichnungsantrag ord-
nungsgeman vorliegt.

Die Inhaberanteile werden bei Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag
der Verwaltungsgesellschaft von der Depotbank Ubertragen, indem sie der Stelle gutge-
schrieben werden, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Be-
wertungstag in der Fondswahrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweili-
gen Anteilklassenwahrung bei der Depotbank in Luxemburg zahlbar.

3. Im Falle von Sparplanen wird hochstens ein Drittel von jeder der flir das erste Jahr vereinbar-
ten Zahlungen fir die Deckung von Kosten verwendet und die restlichen Kosten auf alle spa-
teren Zahlungen gleichmaBig verteilt.

4. Die Umstande unter denen die Ausgabe von Anteilen eingestellt wird, werden in Artikel 9
i.V.m. Artikel 7 des Verwaltungsreglements beschrieben.

Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemal
Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abzlglich eines etwaigen Rick-
nahmeabschlages (,Rlicknahmepreis”) zu verlangen. Diese Ricknahme erfolgt nur an einem
Bewertungstag. Sollte ein Ricknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen maximale Ho-
he flr den Fonds im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt angegeben.

Der Riicknahmepreis vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steuern und
andere Belastungen. Mit Auszahlung des Ricknahmepreises erlischt der entsprechende An-
teil.

2. Die Auszahlung des Rlcknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger
erfolgen Uber die Depotbank und Uber die Zahlstellen. Die Depotbank ist nur insoweit zur
Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschrif-
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ten oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umstande, die Uberweisung des
Rucknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises
zurlickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der An-
leger oder des Fonds erforderlich erscheint.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb des Fonds angeboten werden, kann auch ein
Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des
Fonds erfolgen, sofern nicht im Anhang zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges be-
stimmt ist. In diesen Fallen wird keine Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flrr den Fonds einen Umtauschantrag zurlickweisen, wenn
dies im Interesse des Fonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint.

Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fir die Ricknahme bzw. den Um-
tausch von Namensanteilen kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der
Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Die-
se entgegennehmenden Stellen sind zur unverzlglichen Weiterleitung der Riicknahmeauf-
trage bzw. Umtauschantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Ein Rucknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Ricknahme bzw. den Umtausch
von Namensanteilen ist dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anle-
gers, sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der zurickzugebenden oder umzutauschenden
Anteile und den Namen des Fonds angibt, und wenn er von dem entsprechenden Anleger
unterschrieben ist.

Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fir die Ricknahme bzw. den Um-
tausch von Inhaberanteilen werden durch die Stelle, bei der der Anleger sein Depot unter-
halt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet.

Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche bis spatestens
14.00 Uhr an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des darauf
folgenden Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter
Berlicksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt
auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf der Grundla-
ge eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Vollstandige
Ricknahmeauftrage bzw. vollstdndige Umtauschantrage, welche nach 14.00 Uhr an einem
Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des Ubernachsten Bewertungsta-
ges, abzuglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter Bertcksichtigung der Um-
tauschprovision, abgerechnet.

MaBgeblich fir den Eingang des Ricknahmeauftrages bzw. des Umtauschantrages ist der
Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach
dem entsprechenden Bewertungstag in der Fondswahrung bzw. im Falle von mehreren An-

18



teilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwahrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die
Auszahlung auf ein vom Anleger anzugebendes Konto.

Sich aus dem Umtausch von Inhaberanteilen ergebende Spitzenbetrage werden von der
Depotbank in bar ausgeglichen.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Anteilen
wegen einer Einstellung der Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank unter
Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Ricknahmen erst zu tatigen,
nachdem entsprechende Vermdgenswerte des Fonds ohne Verzdgerung verkauft wurden. In
diesem Falle erfolgt die Rlicknahme zum dann geltenden Ricknahmepreis. Entsprechendes
gilt fur Antrage auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf,
dass dem Fondsvermogen ausreichende flissige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine
Ricknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Um-
standen unverzuglich erfolgen kann.

Risikohinweise

Allgemeines Marktrisiko

Die Vermogensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert,
enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert ein Fonds direkt oder
indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermdgenswerte, ist er den — auf vielfaltige, teilweise auch
auf irrationale Faktoren zurlickgehenden - generellen Trends und Tendenzen an den Markten,
insbesondere an den Wertpapiermarkten, ausgesetzt. So kénnen Wertverluste auftreten, indem der
Marktwert der Vermdgensgegenstande gegenlber dem Einstandspreis fallt. VerduBert der Anteil-
inhaber Anteile des Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der im Fonds befindlichen Vermo-
gensgegenstande gegendber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von
ihm in den Fonds investierte Geld nicht vollstandig zurtick. Obwohl der Fonds einen stetigen Wert-
zuwachs anstrebt, kann dieser nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die
angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anleger investierte Geld hinaus
besteht nicht.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern kann. Steigen
die Marktzinsen gegentber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je
nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere
mit klrzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben demgegentber in der Regel
geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
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Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines von einem Fonds direkt oder
indirekt gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nachtraglich sinken. Dies flhrt in
der Regel zu Kursriickgangen des jeweiligen Papiers, die Uber die allgemeinen Marktschwankungen
hinausgehen.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhangig, beispielsweise von
der betriebswirtschaftlichen Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifi-
schen Faktoren, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, ungeach-
tet einer auch ggf. sonst allgemein positiven Bérsenentwicklung.

Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuld-
ner einer zu einem Fonds gehdérenden Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die entsprechen-
den Vermdégenswerte des Fonds kénnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschafte nicht Uber eine Bdrse oder einen geregelten Markt getatigt werden (,OTC-
Geschafte") oder Wertpapierleingeschafte abgeschlossen werden, besteht - Uber das allgemeine
Adressenausfallrisiko hinaus - das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschafts ausfallt bzw. ihren
Verpflichtungen nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere fir Geschafte, die
Techniken und Instrumente zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten
und Wertpapierleihgeschaften zu reduzieren kann die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten akzep-
tieren. Dies erfolgt in Ubereinstimmung und unter Berlcksichtigung der Anforderungen der ESMA
Guideline 2012/832. Die Sicherheiten kénnen in Cash, als Staatsanleihen oder als Schuldverschrei-
bungen von internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder meh-
rere Mitgliedsstaaten der Europaischen Union angehoren und gedeckte Schuldverschreibungen
angenommen werden. Die erhaltenen Cash-Sicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhal-
tenen sonstigen Sicherheiten werden nicht verauBert, neu angelegt oder verpfandet. Fiir die erhal-
tenen Sicherheiten wendet die Verwaltungsgesellschaft unter Berticksichtigung der spezifischen
Eigenschaften der Sicherheiten sowie des Emittenten stufenweise Bewertungsabschlage an (sog.
Haircut Strategie). In der folgenden Tabelle konnen die Details zu den jeweils geringsten ange-
wandten Bewertungsabschlagen je Art der Sicherheit entnommen werden:

Sicherheit Minimum haircut
Cash (Fondswahrung) 0%

Cash (Fremdwahrungen) 8%
Staatsanleihen 0,50%
Schuldverschreibungen internationelen Einrichtungen &ffentlich- 0,50%

rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
der Europdischen Union angehdren und gedeckte Schuldver-
schreibungen
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Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabschlagen konnen jederzeit bei der Verwal-
tungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontrahent und
Verwaltungsgesellschaft. Hierin werden unter anderem Art und Gute der Sicherheiten, Haircuts,
Freibetrage und Mindesttransferbetrage definiert. Auf taglicher Basis werden die Werte der OTC-
Derivate und ggf. bereits gestellter Sicherheiten ermittelt. Sollte aufgrund der individuellen vertrag-
lichen Bedingungen eine Erhéhung oder Reduzierung der Sicherheiten notig sein, so werden diese
bei der Gegenpartei an- bzw. zurlickgefordert. Einzelheiten zu den Vereinbarungen kdnnen bei der
Verwaltungsgesellschaft jederzeit kostenlos erfragt werden. Die Verwaltungsgesellschaft stellt si-
cher, dass das Ausfallrisiko bei Geschaften des Fonds mit OTC-Derivaten 10% des Netto-
Fondsvermdgens - wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 41 Absatz 1 Buch-
stabe f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist - und 5% des Netto-Fondsvermogens in allen
anderen Fallen nicht Uberschreitet.

Wahrungsrisiko

Halt ein Fonds direkt oder indirekt Vermdgenswerte, die auf Fremdwahrungen lauten, so ist er
(soweit Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko ausgesetzt.
Eine eventuelle Abwertung der Fremdwahrung gegenlber der Basiswahrung des Fonds fihrt dazu,
dass der Wert der auf Fremdwahrung lautenden Vermdgenswerte sinkt.

Branchenrisiko

Soweit sich ein Fonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen fokussiert, reduziert dies
auch die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Fonds in besonderem MaBe sowohl von der allge-
meinen Entwicklung als auch von der Entwicklung der Unternehmensgewinne einzelner Branchen
oder sich gegenseitig beeinflussender Branchen abhangig.

Lander-/Regionenrisiko

Soweit sich ein Fonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert,
reduziert dies ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Fonds in besonderem MaBe von
der Entwicklung einzelner oder miteinander verflochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen
ansassigen und /oder tatigen Unternehmen abhangig.

Lander- und Transferrisiken

Wirtschaftliche oder politische Instabilitat in Landern, in denen ein Fonds investiert ist, kann dazu
fUhren, dass ein Fonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweili-
gen Wertpapiers oder sonstigen Vermdgensgegenstands nicht oder nicht in vollem Umfang erhalt.
MaBgeblich hierflr kénnen beispielsweise Devisen- oder Transferbeschrankungen oder sonstige
Rechtsanderungen sein.

Liquiditatsrisiko

Insbesondere bei illiquiden (marktengen) Wertpapieren kann bereits eine nicht allzu groBe Order zu
deutlichen Kursveranderungen sowohl bei Kaufen als auch Verkaufen fihren. Ist ein Vermogens-
wert nicht liquide, besteht die Gefahr, dass im Fall der VerduBerung des Vermdgenswerts dies nicht
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oder nur unter Inkaufnahme eines deutlichen Abschlags auf den Verkaufspreis méglich ist. Im Fall
des Kaufs kann die llliquiditat eines Vermdgenswerts dazu fUhren, dass sich der Kaufpreis deutlich
erhoht.

Verwabhrrisiko

Das Verwahrrisiko beschreibt das Risiko, das aus der grundsatzlichen Moglichkeit resultiert, dass die
in Verwahrung befindlichen Anlagen im Falle der Insolvenz, fahrlassiger, vorsatzlicher oder betriige-
rischer Handlungen des Verwahrers oder eines Unterverwahrers teilweise oder ganzlich dem Zugriff
des Fonds zu dessen Schaden entzogen werden kénnten.

Emerging Markets Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Landern, die laut Klassifizierung der Weltbank nicht
in die Kategorie , hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf” fallen, d. h. nicht als , entwickelt” klassi-
fiziert werden. Anlagen in diesen Landern unterliegen — neben den spezifischen Risiken der konkre-
ten Anlageklasse — in besonderem MaBe dem Liquiditatsrisiko sowie dem allgemeinen Marktrisiko.
Zudem koénnen bei der Transaktionsabwicklung in Werten aus diesen Landern in verstarktem Um-
fang Risiken auftreten und zu Schaden fir den Anleger fihren, insbesondere weil dort im allge-
meinen eine Lieferung von Wertpapieren nicht Zug um Zug gegen Zahlung maglich oder Ublich
sein kann. In Emerging Markets kénnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld und
die Buchhaltungs-, Prifungs- und Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Stan-
dard zulasten eines Investors abweichen, die sonst international tblich sind. Auch kann in solchen
Landern ein erhéhtes Verwahrrisiko bestehen, was insbesondere auch aus unterschiedlichen For-
men der Eigentumsverschaffung an erworbenen Vermogensgegenstanden resultieren kann.

Spezifische Risiken bei Investition in so genannte High Yield-Anlagen

Unter High Yield-Anlagen werden im Zinsbereich Anlagen verstanden, die entweder kein Invest-
ment Grade-Rating einer anerkannten Rating-Agentur besitzen (Non Investment Grade-Rating)
oder fir die Uberhaupt kein Rating existiert, jedoch davon ausgegangen wird, dass sie im Falle eines
Ratings einer Einstufung von Non Investment Grade entsprachen. Hinsichtlich solcher Anlagen be-
stehen die allgemeinen Risiken dieser Anlageklassen, allerdings in einem erhéhten MaBe. Mit sol-
chen Anlagen sind regelmaBig insbesondere ein erhdhtes Bonitatsrisiko, Zinsdnderungsrisiko, all-
gemeines Marktrisiko, unternehmensspezifisches Risiko sowie Liquiditatsrisiko verbunden.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermdgensschaden
zu erleiden. Die Inflation kann dazu flhren, dass sich der Ertrag eines Fonds sowie der Wert der
Anlage als solcher hinsichtlich der Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschie-
dene Wahrungen in unterschiedlich hohem Ausmal3.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwick-
lung durch ein Transfersystem aufgrund einer verzégerten oder nicht vereinbarungsgemafBen Zah-
lung oder Lieferung nicht erwartungsgemal ausgefihrt wird.

22



Risiken beim Einsatz von Derivaten

Durch die Hebelwirkung von Optionsrechten kann der Wert des Fondsvermogens - sowohl positiv
als auch negativ - starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpa-
pieren und sonstigen Vermogenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risi-
ken verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind
ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweili-
gen KontraktgroBe (Einschuss) sofort geleistet werden muss.

Kursveranderungen kénnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten flhren. Hierdurch kén-
nen sich das Risiko und die Volatilitat des Fonds erhohen.

Je nach Ausgestaltung von Swaps kann eine zukinftige Anderung des Marktzinsniveaus (Zinsande-
rungsrisiko) oder der Ausfall der Gegenpartei (Kontrahentenrisiko), als auch die Verdnderung des
Underlyings einen Einfluss auf die Bewertung der Swaps haben. Grundsatzlich kénnen zukinftige
(Wert-)Anderungen der zugrundeliegenden Zahlungsstrome, Vermogensgegenstande, Ertrage oder
Risiken zu Gewinnen aber auch zu Verlusten im Fonds flhren.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft die bewertungstagliche Rlck-
nahme ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Riicknahme der Anteile je-
doch bei Vorliegen auBergewdhnlicher Umstande zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spater
zu dem dann gultigen Preis zurlicknehmen (siehe hierzu auch Artikel 7 des Verwaltungsreglements
.Einstellung der Berechnung des Anteilwertes”, Artikel 10 des Verwaltungsreglements ,Ricknah-
me und Umtausch von Anteilen”). Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung
der Rucknahme.

Zu einer Rlcknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft insbesondere auch dann ge-
zwungen sein, wenn ein oder mehrere Fonds, deren Anteile fir einen Fonds erworben wurden,
ihrerseits die Anteilricknahme aussetzen und diese einen erheblichen Anteil des Netto-
Fondsvermdgens ausmachen.

Potentielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder ihre Angestellte, Vertreter oder verbundene Unternehmen
kédnnen als Verwaltungsratsmitglied, Anlageberater, Fondsmanager, Depotbank, Zentralverwal-
tungs-, Register- und Transferstelle oder in sonstiger Weise als Dienstleistungsanbieter fir den
Fonds agieren. Die Funktion der Depotbank kann ebenfalls von einem verbundenen Unternehmen
der Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst,
dass aufgrund der verschiedenen Tatigkeiten, die sie bezlglich der Fihrung des Fonds selbst aus-
flhrt, Interessenkonflikte entstehen kénnen. Die Verwaltungsgesellschaft verfligt im Einklang mit
dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF
Uber ausreichende und angemessene Strukturen und Kontrollmechanismen, insbesondere handelt
sie im besten Interesse der Fonds und stellt sicher, dass Interessenkonflikte vermieden werden. Bei
der Auslagerung von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die Verwaltungsgesellschaft, dass die
Dritten die notwendigen MaBnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Organisation und
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Vermeidung von Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und
Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen Uberwa-
chen.

Risikoprofile

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds werden in eines der folgenden
Risikoprofile eingeordnet. Das Risikoprofil fir den Fonds finden Sie im fondsspezifischen Anhang.
Die Beschreibungen der folgenden Profile wurden unter der Voraussetzung von normal funktionie-
renden Markten erstellt. In unvorhergesehenen Marktsituationen oder Marktstérungen aufgrund
nicht funktionierender Markte kénnen weitergehende Risiken, als die in dem Risikoprofil genannten
auftreten.

Risikoprofil — Sicherheitsorientiert

Der Fonds eignet sich fir sicherheitsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Net-
to-Fondsvermogens besteht ein geringes Gesamtrisiko, dem entsprechende Ertragschancen gege-
nuberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus
Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil — Konservativ

Der Fonds eignet sich fir konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Fondsvermogen besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegenu-
berstehen. Die Risiken kdénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus
Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Fonds eignet sich flr wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Net-
to-Fondsvermdgen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegendberste-
hen. Die Risiken konnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken,
die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen

Risikoprofil — Spekulativ

Der Fonds eignet sich fir spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Fondsvermdgen besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen gege-
nuberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus
Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das
mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlage-
portfolios ihrer verwalteten Fonds jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Im Einklang mit dem
Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehordlichen Anforderungen der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF”) berichtet die Verwaltungsgesellschaft

24



regelmaBig der CSSF Uber das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die Verwaltungsgesell-
schaft stellt im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens anhand zweckdienlicher und angemes-
sener Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds
den Gesamtnettowert deren Portfolios nicht Gberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsge-
sellschaft folgender Methoden:

e Commitment Approach:

Bei der Methode ,Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen Finanzin-
strumenten in ihre entsprechenden Basiswertaquivalente mittels des Delta-Ansatzes umgerech-
net. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und
ihren Basiswerten berlicksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Gesamtnet-
towert des Fondsportfolios nicht Gberschreiten.

¢ \VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein
Standard-RisikomalB im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den mdglichen Verlust eines
Portfolios wahrend eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode) an, der mit einer
bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht Gberschritten wird.

¢ Relativer VaR Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios nicht
um mehr als maximal das Doppelte Ubersteigen. Dabei ist das Referenzportfolio grundsatzlich
ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

¢ Absoluter VaR Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des
Fonds maximal 20% des Fondsvermdgens nicht Uberschreiten.

FUr Fonds, deren Ermittlung des Gesamtrisikos durch die VaR-Ansatze erfolgt, schatzt die Verwal-
tungsgesellschaft den erwarteten Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in
Abhangigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsachlichen Wert abweichen und Uber- als auch
unterschritten werden. Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine
RuckschlUsse auf den Risikogehalt des Fonds ergeben. Darlber hinaus ist der veroffentlichte erwar-
tete Grad der Hebelwirkung explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen. Die verwendete Methode
zur Bestimmung des Gesamtrisikos und, soweit anwendbar, die Offenlegung des Referenzportfolios
und des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berechnungsmethode werden im
fondsspezifischen Anhang angegeben.

Besteuerung des Fonds

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg einer Steuer, der sog. ,, taxe d'abon-
nement" in Hohe von derzeit 0,05% p.a. bzw. 0,01% p.a. fir Fonds oder Anteilklassen, deren
Anteile ausschlieBlich an institutionelle Anleger ausgegeben werden. Die , taxe d'abonnement” ist
vierteljdhrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar. Die
Hohe der taxe d'abonnement ist fir den Fonds oder die Anteilklassen im Anhang zum Verkaufs-
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prospekt erwahnt. Soweit das Fondsvermdgen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt
ist, die ihrerseits bereits der faxe d'abonnement unterliegen, entfallt diese Steuer flr den Teil des
Fondsvermdgens, welcher in solche Luxemburger Investmentfonds angelegt ist.

Die Einklnfte des Fonds aus der Anlage des Fondsvermdgens werden im GroBherzogtum Luxem-
burg nicht besteuert. Allerdings konnen diese Einkinfte in Landern, in denen das Fondsvermogen
angelegt ist, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder die Depot-
bank noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

In Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG zur Besteuerung von Zinsertragen (,,Richtlinie”) wird seit
dem 1. Juli 2005 im GroBherzogtum Luxemburg eine Quellensteuer erhoben. Diese Quellensteuer
betrifft bestimmte Zinsertrage, die in Luxemburg an natirliche Personen gezahlt werden, die in
einem anderen Mitgliedstaat steuerlich ansassig sind. Diese Quellensteuer kann unter bestimmten
Bedingungen auch Zinsertrage eines Investmentfonds betreffen.

Mit der Richtlinie vereinbarten die EU-Mitgliedstaaten, dass alle Zinszahlungen nach den Vorschrif-
ten des Wohnsitzstaates besteuert werden sollen. Dazu wurde ein automatischer Informationsaus-
tausch zwischen den nationalen Steuerbehorden vereinbart. Davon abweichend wurde vereinbart,
dass Luxemburg fiur eine Ubergangszeit nicht an dem zwischen den anderen Staaten vereinbarten
automatischen Informationsaustausch teilnehmen wird. Stattdessen wurde in Luxemburg eine
Quellensteuer auf Zinsertrage eingeflhrt. Diese Quellensteuer betragt 35% der Zinszahlung. Sie
wird anonym an die Luxemburger Steuerbehérde abgefihrt und dem Anleger darlber eine Be-
scheinigung ausgestellt. Mit dieser Bescheinigung kann die abgefihrte Quellensteuer voll auf die
Steuerschuld des Steuerpflichtigen in seinem Wohnsitzstaat angerechnet werden. Durch Erteilung
einer Vollmacht zur freiwilligen Teilnahme am Informationsaustausch zwischen den Steuerbehér-
den oder der Beibringung einer vom Finanzamt des Wohnsitzstaates ausgestellten ,Bescheinigung
zur Ermoglichung der Abstandnahme vom Quellensteuerabzug” kann der Quellensteuerabzug
vermieden werden.

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg ansassig sind, bzw. dort keine Betriebsstatte
unterhalten, mussen auf ihre Anteile oder Ertrage aus Anteilen im GroBherzogtum Luxemburg
darlber hinaus weder Einkommen-, Erbschaft-, noch Vermdgensteuer entrichten. Fir sie gelten die
jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Natlrliche Personen, mit Wohnsitz im GroBherzogtum Luxemburg, die nicht in einem anderen
Staat steuerlich ansassig sind, mussen seit dem 1. Januar 2006 unter Bezugnahme auf das Luxem-
burger Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie auf die dort genannten Zinsertrage eine abgeltende
Quellensteuer in Hohe von 10% zahlen. Diese Quellensteuer kann unter bestimmten Bedingungen
auch Zinsertrage eines Investmentfonds betreffen. Gleichzeitig wurde im GroBherzogtum Luxem-
burg die Vermogenssteuer abgeschafft.

Interessenten sollten sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die
Rucknahme von Anteilen Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.
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Veroffentlichung des Anteilwertes sowie des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Der jeweils glltige Anteilwert, Ausgabe- und Ricknahmepreis sowie alle sonstigen Informationen
flr die Anleger kénnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei den Zahl-
stellen und den etwaigen Vertriebsstellen erfragt werden. AuBerdem werden die Ausgabe- und
Ricknahmepreise  borsentaglich  auf  der Internetseite  der  Verwaltungsgesellschaft
(www.ipconcept.com) verdffentlicht.

Informationen an die Anleger

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der Verwal-
tungsgesellschaft www.ipconcept.com verdffentlicht. Darliber hinaus werden in gesetzlich vorge-
schriebenen Fallen flr das GroBherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im ,,Mémorial” und im
.Tageblatt” sowie, falls erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage,
publiziert.

Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht wahrend der normalen Geschaftszeiten
an Werktagen in Luxemburg (ausgenommen Samstag) am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur
Verfligung:

e Satzung der Verwaltungsgesellschaft,
e Depotbankvertrag,

e Vertrag Uber die Ubernahme der Funktionen der Zentralverwaltung,
der Register- und Transferstelle und der Zahlstelle.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen Anlegerinformationen” sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte des Fonds konnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.ipconcept.com kostenlos abgerufen werden. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,wesentli-
chen Anlegerinformationen” sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei den Zahistellen und den etwaigen Vertriebsstellen
auch kostenlos in einer Papierfassung erhaltlich.

Informationen zu den Grundsatzen und Strategien der Verwaltungsgesellschaft zur Austibung von
Stimmrechten, welche aus den fir den Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstadnden stammen, er-
halten Anleger kostenlos auf der Internetseite www.ipconcept.com.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausflhrung von Entscheidungen Uber den Erwerb
oder die VerauBerung von Vermdgensgegenstanden fir den Fonds im besten Interesse des Invest-
mentvermdgens. Informationen zu den von der Verwaltungsgesellschaft dazu festgelegten
Grundsatzen erhalten Sie auf der Internetseite www.ipconcept.com.

Anleger kénnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftlich und elektronisch an
die Verwaltungsgesellschaft wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren kénnen kosten-
los auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com abgerufen werden.

Informationen zu Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhalt oder an Dritte
zahlt, kénnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.
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Hinweise fiir Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Anteile des Fonds wurden, sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wertpapierge-
setz von 1933 in seiner jeweils glltigen Fassung (U.S. Securities Act of 1933) (das ,, Wertpapierge-
setz”) oder nach den Borsengesetzen einzelner Bundesstaaten oder Gebietskdrperschaften der
Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer sich entweder in Besitz
oder unter Rechtsprechung der Vereinigten Staaten von Amerika befindlichen Territorien ein-
schlieBlich des Commonwealth Puerto Rico (die ,Vereinigten Staaten”) zugelassen beziehungs-
weise registriert oder, direkt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten einer US-Person (gemaR der
Definition im Wertpapiergesetz) Gbertragen, angeboten oder verkauft.

Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz tber Kapitalanlagegesellschaften
von 1940 in seiner jeweils gultigen Fassung (/nvestment Company Act of 1940) (das ,Gesetz liber
Investmentgesellschaften”) oder nach den Gesetzen einzelner Bundesstaaten der USA zugelas-
sen beziehungsweise registriert und die Anleger haben keinen Anspruch auf den Vorteil der Regist-
rierung nach dem Gesetz Uber Investmentgesellschaften.

Zusatzlich zu den im Prospekt, dem Verwaltungsreglement bzw. der Satzung oder dem Zeich-
nungsschein etwaig enthaltenen sonstigen Anforderungen gilt fir Anleger, dass sie (a) keine , US-
Personen” im Sinne der Definition in Regulation S des Wertpapiergesetzes sein durfen, (b) keine
.Specified US-Persons” im Sinne der Definition vom Foreign Account Tax Compliance Act
(,FATCA") sein dlrfen, (c) ,Nicht-US-Personen” im Sinne des Commodity Exchange Act sein mus-
sen, und (d) keine ,,US-Personen” im Sinne des US-Einkommensteuergesetz (/nternal Revenue Co-
de) von 1986 in der jeweils glltigen Fassung (der ,,Code”) und der gemaB dem Code erlassenen
Treasury Regulations sein durfen. Weitere Informationen erhalten Sie auf Anfrage bei der Verwal-
tungsgesellschaft.

Personen, die Anteile erwerben mdchten, missen schriftlich bestatigen, dass sie den Anforderun-
gen des vorherigen Absatzes entsprechen.

FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von Marz 2010 in den Ver-
einigten Staaten als Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auBerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika ("auslandische Finanzinstitutionen" oder “FFIs”) zur jahrlichen
Ubermittlung von Informationen hinsichtlich Finanzkonten (#inancial accounts), die direkt oder indi-
rekt von Specified US-Persons gefiihrt werden, an die US-Steuerbehorden (/nternal Revenue Service
oder /RS). Eine Quellensteuer in Hohe von 30% wird auf bestimmte US-Einklnfte von FFIs erhoben,
die dieser Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28. Marz 2014 trat das GroBherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen
("IGA"), gemaB Model 1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbeztglichen
Absichtserklarung (Memorandum of Understanding) bei.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie der Fonds entsprechen den FATCA Vorschriften.
Die Anteilsklassen des Fonds konnen entweder

() durch eine FATCA-konforme selbststandige Zwischenstelle (Mominee) von Anle-
gern gezeichnet werden oder
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(ii) direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nur zu Vermittlungszwe-
cken dient und nicht als Nominee agiert), von Anlegern gezeichnet werden mit
Ausnahme von:

e Specified US-Persons

Diese Anlegergruppe beinhaltet solche US-Personen welche von der Regierung
der Vereinigten Staaten im Hinblick auf Praktiken der Steuerumgehung und
Steuerflucht als gefahrdet eingestuft werden. Dies trifft jedoch u.a. nicht auf
bérsennotierte Unternehmen, steuerbefreite Organisationen, Real Estate In-
vestment Trusts (REIT), Treuhandgesellschaften, US Effektenhandler oder ahn-
liche zu.

e passive non-financial foreign entities (or passive NFFE)

Unter dieser Anlegergruppe versteht man generell alle NFFE, welche sich nicht
als sog. ausgenommene NFFE (excepted NFFE) qualifizieren.

Hierzu zdhlen zum Beispiel Nicht-US Familienstiftungen deren Aktiva
ausschlieplich aus finanziellen Vermdogenswerten bestehen welche sich von
passiven Aktiva ableiten und von einer Person (anstatt von einer externen
Dienstleistungsgesellschaft) verwaltet werden.

e Non-participating Financial Institutions

Die Vereinigten Staaten von Amerika ermitteln diesen Status aufgrund der
Nicht-Konformitat eines Finanzinstituts welches gegebene Auflagen aufgrund
Verletzung von Bedingungen des jeweiligen landesspezifischen IGAs innerhalb
von 18 Monaten nach erster Benachrichtigung nicht erfullt hat.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitat eines Anlegers zur Zahlung einer
Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden,
behélt sich der Fonds das Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen
den betreffenden Anleger geltend zu machen.

Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status des Fonds wird den Anlegern, sowie poten-
tiellen Anlegern, empfohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung
zu setzen.
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Anhang 1

Mundus Classic Value
Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des Mundus Classic Value (,,Fonds”) ist es, unter Berticksichtigung des Anla-
gerisikos einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen.

Dabei soll ein Portfolio zusammengestellt werden, welches aus Wertpapieren besteht, die deutlich
unter ihrem Wert notiert sind, um damit eine Sicherheitsmarge (,,margin of safety”) zu besitzen.
Besondere Aufmerksamkeit wird auf Unternehmen mit guten, verstandlichen und nachhaltigen
Geschaftsmodellen gelegt, die von fahigen und integren Managern gefihrt werden. Die Unter-
nehmensbewertung ist eine der Hauptkriterien flr den Kauf, bzw. die Gewichtung der Aktien im
Portfolio.

Die Performance der jeweiligen Anteilscheinklasse des Fonds wird in den entsprechenden , wesent-
lichen Anlegerinformationen” angegeben. Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances
keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es kann keine Zusicherung
gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Die Verwaltungsge-
sellschaft wird ausschlieBlich die in der Anlagepolitik beschriebenen Anlagegrundsatze
priifen.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Fonds folgende Bestim-
mungen:

Der Fonds hat grundsatzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmana-
gements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte (z.B.
Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds und Festgelder zu investieren. Bei den
Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zulassige Basiswerte wie z.B.: Aktien, Ren-
ten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen.

Die Anlage in Aktien betragt mindestens 51% des Netto-Fondsvermdgens.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 49% des Netto-Fondsvermdgens begrenzt, jedoch
kann, je nach Einschatzung der Marktlage, das Netto-Fondsvermdgen innerhalb der gesetzlich zu-
lassigen Grenzen (kurzfristig) auch dartiber hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden und da-
durch kurzfristig von dieser sowie der weiter oben genannten Anlagegrenze abgewichen werden.
Daneben kann, je nach Einschatzung der Marktlage, kurzfristig auch von dem oben genannten
Anlageschwerpunkt abgewichen werden und in liquide Mittel investiert werden, wenn in diesem
Fall unter Hinzurechnung der flissigen Mittel der Anlageschwerpunkt insgesamt eingehalten wird.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,,Zielfonds”) kdnnen bis zu einer Hochstgrenze von 10% des
Fondsvermdgens erworben werden, der Fonds ist daher zielfondsfahig.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anla-
geziele sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Opti-
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onsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes
im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinien
2012/832, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds gemal Artikel 41 Absatz 1
e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Daneben kdnnen auch Total Return Swaps eingesetzt
werden. Durch diese kann das Gewinn- und Verlustprofil des zugrundeliegenden Underlyings syn-
thetisch nachgebildet werden, ohne im jeweiligen Underlying investiert zu sein. Der Ertrag aus die-
sem Total Return Swap richtet sich fir den Anleger nach der Wertentwicklung des Basiswerts mit
seinen Ertragen (Dividenden, Kupons, etc.) und der Wertentwicklung des derivativen Instruments,
das eingesetzt wurde. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4
des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind
dem Kapitel ,Hinweise zu Techniken und Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition
in
o Delta-1 Zertifikate auf Rohstoffe, Edelmetalle, Hedgefonds und Immobilien sowie auf Roh-
stoff-, Hedgefonds- und Immobilienindices,
auf insgesamt 10% des Netto-Fondsvermogens begrenzt.

Risikoprofil — Spekulativ

Der Fonds eignet sich flr spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Fondsvermdgen besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen gege-
nuberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus
Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen. (Regionen- und Bran-
chenfonds, Emerging Markets Fonds, Nebenwerte, Rentenfonds mit hohem Risikoprofil z.B. specu-
lative grade, high yield bonds, junk bonds)

Absoluter VaR Ansatz

Zur Uberwachung und Messung des mit den Anlagepositionen des OGAW verbundenen Gesamtri-
sikos wird der absolute VaR-Ansatz verwendet. Der erwartete Grad der Hebelwirkung, berechnet
nach der Nominalwertmethode (Summe der Nominalwerte aller relevanten Derivate), wurde auf
0%-30% des Fondsvolumens geschatzt. Es wird darauf hingewiesen, dass innerhalb der gesetzli-
chen Grenzen, die Moglichkeit hdherer Hebelwirkungen besteht.

ISIN: LU1072834473 LU1072834630
Wertpapierkennnummer: AT14WE AT14WF
Erstzeichnungsfrist 28.Juli 2014 — 31, Juli 2014

Erster Anteilwert: 100,- Euro 1.000,- Euro
(Der  Erstausgabepreis  ent-

spricht dem ersten Anteilwert

zuzlglich Ausgabeaufschlag)
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Zahlung des Erstausgabeprei-
ses:

04. August 2014

Fondswahrung:

Euro

Anteilklassenwahrung

Euro Euro

Anteilwertberechnung

An jedem Bankarbeitstag im GroBherzogtum Luxemburg mit Ausnahme
des 24. und 31. Dezembers eines jeden Jahres

Geschaftsjahresende des
Fonds:
Erstmals:

30.06

30.06.2015

Jahresbericht/ Halbjahresbe-
richt des Fonds

Erster Halbjahresbericht (un-
geprift):

Erster Jahresbericht
prift):

(ge-

31.12.2014

30.06.2015

Art der Verbriefung:

Inhaberanteile werden in Globalzertifikaten verbrieft; Namensanteile
werden in das Anteilregister eingetragen.

Stuckelung: Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei Dezimalstellen
begeben

Mindesterstanlage: 100,- Euro 100.000,- Euro

Mindestfolgeanlage: keine

Sparplane fir Inhaberanteile,
die im Bankdepot verwahrt
werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmeplan fir Inhaberan-
teile, die im Bankdepot ver-
wahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Taxe d’abonnement

0,05% p.a. 0,05% p.a.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
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Kosten, die aus dem Fondsvermogen erstattet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

FUr die Verwaltung des Fonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung in Héhe von bis zu
0,11% p.a. des Netto-Fondsvermogens. Diese Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich am
Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Daneben erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine monatli-
che Grundvergltung in Hohe von bis zu 800,- Euro, die ab dem 13. Monat nach Fondsstart am
Monatsende belastet wird.

Diese VergUtungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
2. Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhalt fir die Erflllung seiner Aufgaben aus dem Netto-Fondsvermdgen eine
Vergltung in Hohe von bis zu 1,50% p.a. des Netto-Fondsvermogens fir die Anteilklasse R bzw.
1,0% p.a. des Netto-Fondsvermogens fur die Anteilklasse |. Diese Vergltung wird pro rata monat-
lich nachtraglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt.

Zusatzlich erhalt der Fondsmanager eine erfolgsbezogene Zusatzvergltung (Performance Fee) in
Hohe von bis zu 10%, der Uber die positive Entwicklung der Benchmark des "REX-P" [Bloomberg
Kurzel: REXP] hinausgehenden Anteilwertentwicklung.

High Watermark Prinzip: Bei Auflage des Fonds ist die High Watermark identisch mit dem Erstan-
teilwert. Falls der Anteilwert am letzten Bewertungstag eines Geschaftshalbjahres oberhalb der
bisherigen High Watermark liegt, wird die High Watermark auf den errechneten Anteilwert am
letzten Bewertungstag jenes Geschaftshalbjahres gesetzt. In allen anderen Féllen bleibt die High
Watermark unverandert.

Die Wertentwicklung der Benchmark berechnet sich aufgrund der Differenz des am Berechnungs-
tag aktuellen Punktestands der Benchmark gegentber dem letzten Punktestand der Benchmark der
vorangegangenen Periode.

Die Anteilwertentwicklung (Performance des Anteilwerts) wird bewertungstaglich durch Vergleich
des aktuellen Anteilwerts zum hochsten Anteilwert der vorangegangenen Geschaftshalbjahresen-
den (High Watermark) errechnet. Bestehen im Fonds unterschiedliche Anteilklassen, wird der An-
teilwert pro Anteilklasse flr die Berechnung zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwischenzeitlich erfolgte Ausschiittungszah-
lungen entsprechend berticksichtigt, d.h. diese werden dem aktuellen, um die Ausschittung redu-
zierten, Anteilwert hinzu gerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes Geschaftshalbjahres, bewertungstaglich auf
Basis der oben erwahnten Anteilwertentwicklung, der Wertentwicklung der Benchmark und der
durchschnittlich umlaufenden Anteile des Geschaftshalbjahres errechnet.

An den Bewertungstagen, an denen die Wertentwicklung des Anteilwerts groBer als die Wertent-
wicklung der Benchmark ist (Out-Performance) und gleichzeitig der aktuelle Anteilwert die High
Watermark Ubertrifft, verandert sich der abgegrenzte Gesamtbetrag nach der oben dargestellten
Methode. An den Bewertungstagen, an denen die Wertentwicklung des Anteilwerts geringer als
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die Wertentwicklung der Benchmark ist oder der aktuelle Anteilwert die High Watermark unter-
schreitet, wird der abgegrenzte Gesamtbetrag aufgeldst. Als Basis der Berechnung werden die
Daten des vorherigen Bewertungstages (am Geschaftsjahresende taggleich) herangezogen.

Die Performance Fee wird nur auf die Differenz zwischen der positiven Wertentwicklung der
Benchmark und der positiven Wertentwicklung des Anteilwerts berechnet. Ist die Wertentwicklung
der Benchmark negativ, wird die Performance Fee nur auf die positive Wertentwicklung des An-
teilwerts berechnet.

Ist die Wertentwicklung des Anteilwerts negativ, kommt es in keinem Fall zu einer Performance
Fee.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete Betrag kann, sofern eine aus-
zahlungsfahige Performance Fee vorliegt, dem Fonds zulasten der betreffenden Anteilklasse am
Ende des Geschaftshalbjahres entnommen werden.

Diese VergUtungen verstehen sich zuztglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Depotbankvergiitung

Die Depotbank erhalt fir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Fondsvermogen eine Vergul-
tung in Hoéhe von bis zu 0,07% p.a. des Netto-Fondsvermdgens, mindestens jedoch 500,- Euro
monatlich. Diese VergUtung wird pro rata monatlich nachtraglich am Monatsultimo berechnet und
ausgezahlt. Sie versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer. Die genannte Mindestver-
gltung fallt friihestens ab dem 13. Monat nach Fondsstart an.

4, Zentralverwaltungsvergiitung

Die Zentralverwaltungsstelle erhalt fir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Fondsvermdgen
eine Vergutung in Hohe von bis zu 0,02% p.a. des Netto-Fondsvermogens. Diese Vergutung wird
pro rata monatlich nachtraglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Daneben erhalt die
Zentralverwaltungsstelle eine Grundvergitung in Héhe von monatlich bis zu 1.750,- Euro. Diese
Vergutungen verstehen sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

5. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fir die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Register- und
Transferstellenvertrag eine Vergltung in Héhe von bis zu 25,- Euro p.a. je Anlagekonto bzw. bis zu
40,- Euro p.a. je Konto mit Sparplan und/oder Entnahmeplan sowie eine monatliche Grundgebuhr
in Hohe von bis zu 200,- Euro. Diese Vergltungen werden am Ende eines jeden Kalenderjahres
nachtraglich berechnet und ausgezahlt.

Diese VergUtungen verstehen sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
6. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Fondsvermogen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten
Kosten belastet werden.
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Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Ausgabeaufschlag: Bis zu 5%
(zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Rucknahmeabschlag: keiner

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage des Fonds werden ausgeschlttet. Die Ausschittung erfolgt in den von der Verwal-
tungsgesellschaft von Zeit zu Zeit bestimmten Abstanden. Inhaber von Namensanteilen werden im
Anteilregister mit einer dem Betrag der Ausschlttung entsprechenden Anzahl von Anteilen am
Fonds berlcksichtigt. Auf ausdricklichen Wunsch werden Ausschiittungen auch auf das vom An-
leger anzugebende Konto Uberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspriinglich per Lastschrift einge-
zogen wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschiittung auf dasselbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com verdffentlicht.
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Verwaltungsreglement

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und des Anle-
gers hinsichtlich des Sondervermdégens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsregle-
ment. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 18. Juli 2014 in Kraft. Es wurde beim Handels-
und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und ein Hinweis auf diese Hinterlegung am 14.
August 2014 im , Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des GroBherzog-
tums Luxemburg (,, Mémorial“), veréffentlicht.

Artikel 1 - Der Fonds

Der Fonds Mundus Classic Value (,Fonds”) ist ein rechtlich unselbstandiges Sondervermo-
gen (fonds commun de placement) aus Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten
(,Fondsvermdgen”), das flr gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen (,, Anle-
ger"”) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Die Anleger sind
am Fonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft und der
Depotbank sind in diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen glltige Fassung sowie
etwaige Anderungen desselben beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hin-
terlegt werden und ein Hinweis auf die Hinterlegung im Mémoria/ veréffentlicht wird. Durch
den Kauf eines Anteils erkennt der Anleger das Verwaltungsreglement sowie alle genehmig-
ten und durch Hinterlegungsvermerk veroffentlichten Anderungen desselben an.

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt auBBerdem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhang) ent-
sprechend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

Das Netto-Fondsvermdégen (d.h. die Summe aller Vermogenswerte abzlglich aller Verbind-
lichkeiten des Fonds) muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des Fonds
1.250.000 Euro erreichen.

Artikel 2 — Die Verwaltungsgesellschaft

1.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die IPConcept (Luxemburg) S.A. (,Verwaltungsge-
sellschaft”), eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit
eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen. Sie wurde am 23.
Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet.

Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Vorstand vertreten. Der Aufsichtsrat kann ei-
nes oder mehrere seiner Mitglieder und/oder Angestellten der Verwaltungsgesellschaft mit
der taglichen Geschéaftsfihrung sowie sonstige Personen mit der Ausfiihrung von Verwal-
tungsfunktionen und/oder der taglichen Anlagepolitik betrauen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds unabhdngig von der Depotbank im eige-
nen Namen, aber ausschlieBlich im Interesse und fir gemeinschaftliche Rechnung der Anle-
ger im Einklang mit diesem Verwaltungsreglement. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich
auf die Auslbung aller Rechte, die unmittelbar oder mittelbar mit den Vermogenswerten des
Fonds zusammenhangen.
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4. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Berlcksichtigung der
gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen fest. Die Verwaltungsgesellschaft ist
berechtigt, entsprechend den in diesem Verwaltungsreglement sowie in dem flr den Fonds
erstellten Anhang zum Verkaufsprospekt aufgeflhrten Bestimmungen das Fondsvermégen
anzulegen und sonst alle Geschafte zu tatigen, die zur Verwaltung des Fondsvermdégens er-
forderlich sind.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, ein Risikomanagement-Verfahren zu verwenden,
das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen
Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Gberwachen und zu messen.
Sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prazise und unabhangige Bewertung des
Wertes der OTC-Derivate erlaubt. Sie muss der Luxemburger Aufsichtsbehdrde regelmaBig
entsprechend dem von dieser festgelegten Verfahren flr den Fonds die Arten der Derivate
im Portfolio, die mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen
und die verwendeten Methoden zur Messung der mit den Derivate-Geschaften verbundenen
Risiken mitteilen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle zu Lasten des
Fondsvermagens einen Anlageberater und/oder Fondsmanager hinzuziehen.

Das Fondsmanagement darf nur einem Unternehmen Ubertragen werden, das eine Erlaubnis
bzw. Zulassung zur Vermdgensverwaltung besitzt. Die Ubertragung des Fondsmanagements
muss mit den von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Anlagerichtlinien in Einklang
stehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich auBerdem von einem Anlageausschuss, dessen Zu-
sammensetzung von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt wird, beraten lassen.

7. Zur Erfillung seiner Aufgaben kann sich der Anlageberater mit vorheriger Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft auf eigene Kosten und auf eigene Verantwortung Dritter naturlicher
oder juristischer Personen bedienen sowie Subanlageberater hinzuziehen.

Artikel 3 — Die Depotbank

1. Depotbank des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A., eine Aktiengesellschaft nach dem Recht
des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445
Luxemburg-Strassen, die Bankgeschafte betreibt. Die Funktion der Depotbank richtet sich
nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Depotbankvertrag, diesem Verwaltungsreg-
lement sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhang).

2. Die Depotbank tatigt samtliche Geschafte, die mit der laufenden Verwaltung des Fondsver-
maogens zusammenhangen. Die Depotbank hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben un-
abhangig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der Anleger zu
handeln. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten, es sei
denn, dass sie gegen das Gesetz oder das Verwaltungsreglement verstol3en.

3. Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds beauftragt.
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a) Die Depotbank verwahrt alle Wertpapiere, sonstigen gesetzlich zulassigen Vermo-
genswerte und fllssigen Mittel, welche das Fondsvermdgen darstellen, in gesperrten
Konten oder gesperrten Depots, Uber die sie nur in Ubereinstimmung mit den Be-
stimmungen des Depotbankvertrages, dem Verkaufsprospekt (nebst Anhang und
Verwaltungsreglement) (, Verkaufsprospekt”) sowie dem Gesetz verfligen darf.

b) Die Depotbank kann unter Beibehaltung ihrer Verantwortung und unter ihrer Aufsicht
Dritte mit der Verwahrung der Vermdogenswerte des Fonds beauftragen.

Soweit gesetzlich zulassig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

a) Anspriiche der Anleger gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere Depot-
bank geltend zu machen;

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen,
wenn wegen eines Anspruchs in das Vermdgen eines Fonds vollstreckt wird, fir den
das Fondsvermdgen nicht haftet.

Die vorstehend unter Buchstabe a) getroffene Regelung schlieBt die direkte Geltendma-
chung von Ansprichen gegen die Organe der Verwaltungsgesellschaft bzw. die frihere De-
potbank durch die Anleger nicht aus.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche
der Anleger gegen die Depotbank geltend zu machen. Dies schlie3t die direkte Geltendma-
chung von Anspriichen gegen die Depotbank durch die Anleger nicht aus, sofern die Ver-
waltungsgesellschaft trotz schriftlicher Mitteilung eines oder mehrerer Anleger(s) nicht in-
nerhalb von drei Monaten nach Erhalt dieser Mitteilung reagiert.

Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den Sperrkonten bzw. den Sperrde-
pots des Fonds nur das in diesem Verwaltungsreglement und dem jeweils glltigen Verkaufs-
prospekt (nebst Anhang) festgesetzte Entgelt sowie Ersatz von Aufwendungen.

Die Depotbank hat jeweils Anspruch auf die ihr nach diesem Verwaltungsreglement, dem
jeweils gltigen Verkaufsprospekt (nebst Anhang) sowie dem Depotbankvertrag zustehende
Vergltung. Sie entnimmt diese den Sperrkonten des Fonds nur nach Zustimmung der Ver-
waltungsgesellschaft.

Daruber hinaus wird die Depotbank sicherstellen, dass dem Fondsvermdgen Kosten Dritter
nur gemal dem Verwaltungsreglement und dem Verkaufsprospekt (nebst Anhang) sowie
dem Depotbankvertrag belastet werden.

Artikel 4 — Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Fonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung wie in Arti-
kel 6 Nr. 2 dieses Verwaltungsreglements i.V.m. dem Anhang zum Verkaufsprospekt definiert.

Fir den Fonds durfen nur solche Vermogenswerte erworben und verkauft werden, deren Preis den
Bewertungskriterien von Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements entspricht.
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Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschrankungen gelten fir den Fonds, sofern
keine Abweichungen oder Erganzungen flr den Fonds im Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten

sind.

Das Fondsvermdégen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln
von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in diesem Artikel nachfolgend be-
schriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

1. Definitionen:

a)

.geregelter Markt”

Bei einem geregelten Markt handelt es sich um einen Markt flr Finanzinstrumente im
Sinne von Artikel 4 Nr. 14 der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlamentes
und des Rates vom 21. April 2004 (iber Mérkte fir Finanzinstrumente, zur Anderung
der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG
des Europaischen Parlamentes und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie
93/22/EWG.

. Wertpapiere”
Als Wertpapiere gelten:
. Aktien und andere, Aktien gleichwertige Papiere (,, Aktien”),
o Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel (,, Schuldtitel”),

o alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapie-
ren durch Zeichnung oder Austausch berechtigen.

Ausgenommen sind die in Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genann-
ten Techniken und Instrumente.

, Geldmarktinstrumente”

Als , Geldmarktinstrumente” werden Instrumente bezeichnet, die Ublicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau be-
stimmt werden kann.

LOGA"
Organismen flir gemeinsame Anlagen
~OGAW”

Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie
2009/65/EG unterliegen

Bei jedem OGAW, der aus mehreren Teilfonds zusammengesetzt ist, wird fir die Anwendung der
Anlagegrenzen jeder Teilfonds als eigener OGAW betrachtet.
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Es werden ausschlieBlich

a)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem geregelten Markt im
Sinne der Richtlinie 2004/39/EG zugelassen sind oder gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem anderen geregelten
Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (,Mitgliedstaat”), der aner-
kannt, flr das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, ge-
handelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einer Wertpapierbdrse ei-
nes nicht zur Europaischen Union gehorenden Staates amtlich notiert sind oder an ei-
nem anderen geregelten Markt eines nicht zur Europaischen Union gehérenden Staa-
tes, der anerkannt, flr das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsge-
mal ist, gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen erworben, sofern die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierbdrse oder auf einem anderen geregelten Markt, der
anerkannt, flr das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaR ist,
beantragt wird und die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emissi-
on erlangt wird.

Die unter Nr. 2 Buchstaben ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
werden innerhalb von Nordamerika, Stidamerika, Australien (einschlieBlich Ozeanien), Afrika,
Asien und/oder Europa amtlich notiert oder gehandelt.

e)

Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,OGAW") erwor-
ben, die entsprechend der Richtlinie 2009/65/EG zugelassen wurden und/oder andere
Organismen fur gemeinsame Anlagen (,OGA") im Sinne der Buchstaben a) und b)
von Artikel 1 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG unabhangig davon, ob sie in einem
Mitgliedstaat niedergelassen sind, sofern

. diese OGA entsprechend solchen Rechtvorschriften zugelassen wurden, die sie
einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der Luxemburger Auf-
sichtsbehdrde derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und
ausreichende Gewahr flr die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht
(derzeit die Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, die Schweiz, Hongkong,
Japan, Norwegen und Liechtenstein);

. das Schutzniveau der Anleger dieser OGA dem Schutzniveau der Anleger eines
OGAW gleichwertig und insbesondere die Vorschriften (ber die getrennte
Verwahrung der Vermogenswerte, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung
und die Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den An-
forderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;
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o die Geschaftstatigkeit der OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberich-
ten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen und die Verbindlich-
keiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

. der OGAW oder andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach
seinen Vertragsbedingungen bzw. seiner Satzung insgesamt hdchstens 10%
seinen Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten
bei Kreditinstituten getatigt, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU oder, falls der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittland liegt, es
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der Luxemburger Aufsichts-
behorde denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate”), einschlieBlich gleichwertiger bar abge-
rechneter Instrumente, erworben, die an einem der unter den Absatzen a), b) oder c)
bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzin-
strumente, die nicht an einer Borse gehandelt werden (,OTC-Derivate”), sofern

o es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz 1
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wech-
selkurse oder Wahrungen handelt, in die der Fonds gemaB seiner im Anhang
beschriebenen Anlagepolitik investieren darf;

. die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterlie-
gende, erstklassige Institute der Kategorien sind, die von der Luxemburger Auf-
sichtsbehdrde zugelassen sind und die auf diese Geschaftsart spezialisiert sind;

. und die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemesse-
nen Zeitwert verauBert, liquidiert oder durch ein Geschaft glattgestellt werden
kdnnen.

Geldmarktinstrumente erworben, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt
werden und die unter die Definition von Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vor-
schriften Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie
werden

o von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der Europai-
schen Union oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittland oder, so-
fern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer
internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder
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o von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den
Buchstaben a), b) oder c) dieses Artikels bezeichneten geregelten Markten ge-
handelt werden, oder

o von einem Institut, das gemaB den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Krite-
rien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmun-
gen, die nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde mindestens so
streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, be-
geben oder garantiert, oder

o von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der
Luxemburger Aufsichtsbehoérde zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen
Instrumenten Vorschriften flr den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten,
des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es
sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital
von mindestens 10 Mio. Euro, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschrif-
ten der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen
Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaf-
ten umfassenden Unternehmensgruppe flr die Finanzierung dieser Gruppe zu-
standig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermaBige Un-
terlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank einge-
raumten Kreditlinie finanzieren soll.

3. Wobei jedoch bis zu 10% des Netto-Fondsvermdgens in andere als die unter Nr. 2 dieses
Artikels genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden dirfen.

4. Techniken und Instrumente

a)

Das Netto-Fondsvermdgen darf im Rahmen der Bedingungen und Einschrankungen,
wie sie von der Luxemburger Aufsichtsbehdrde vorgegeben werden, Techniken und
Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben,
verwenden, sofern diese Verwendung im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des
Fondsvermdgens erfolgt. Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von
Derivaten, so mlssen die Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 Ubereinstimmen.

Darlber hinaus ist es dem Fonds nicht gestattet, bei der Verwendung von Techniken
und Instrumenten von seinen im Verkaufsprospekt festgelegten Anlagezielen abzu-
weichen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss gemal3 Artikel 42 (1) des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisiko-
profil des Anlageportfolios jederzeit zu Gberwachen und zu messen. Die Verwaltungs-
gesellschaft hat dabei sicherzustellen, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisi-
ko der verwalteten Fonds den Gesamtnettowert deren Portfolio nicht Uberschreitet.
Das fur den Fonds angewandte Verfahren zur Messung des Risikos sowie etwaige
spezifischere Informationen sind im fondspezifischen Anhang dargestellt. Der Fonds
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aa)

darf als Teil seiner Anlagepolitik und im Rahmen der Grenzen von Artikel 43 Absatz 5
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anlagen in Derivate tatigen, sofern das Ge-
samtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von Artikel 43 des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 nicht Uberschreitet. Investiert der Fonds in indexbasierte Derivate, so
werden diese Anlagen bei den Anlagegrenzen von Artikel 43 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 nicht bertcksichtigt. Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vor-
schriften von Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mitberlcksichtigt wer-
den.

Wertpapierleihe

Der Fonds kann zur Erzielung zusatzlichen Kapitals- oder Ertrags oder zur Verringe-
rung seiner Kosten oder Risiken Wertpapierleihgeschafte tatigen, wobei solche Ge-
schafte mit den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen sowie den
CSSF Rundschreiben (unter anderem CSSF 08/356, CSSF 11/512 und CSSF 13/559) im
Einklang stehen mussen.

Der Fonds darf Wertpapiere entweder direkt oder im Rahmen eines standardisierten
Wertpapierleihsystems, das durch einen anerkannten Organismus zur Wertpapierab-
wicklung oder Clearinginstitutionen wie CLEARSTREAM und EUROCLEAR oder von ei-
nem erstklassigen, auf derartige Geschafte spezialisierten Finanzinstitut organisiert
wird, das aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt, die nach Ansicht der CSSF den
EU-Bestimmungen gleichwertig sind, verleihen. Die Gegenpartei des Wertpapierleihe-
vertrages (d.h. der Darlehensnehmer) muss in jedem Fall aufsichtsrechtlichen Vor-
schriften unterliegen, die nach Ansicht der CSSF den EU-Bestimmungen gleichwertig
sind. Der Fonds stellt sicher, dass Ubertragene Wertpapiere im Rahmen der Wertpa-
pierleihe jederzeit zurlckubertragen werden kénnen und das eingegangene Wertpa-
pierleihgeschaft jederzeit beendet werden kann. Handelt das vorgenannte Finanzinsti-
tut fur eigene Rechnung, ist es als Gegenpartei des Wertpapierleihevertrages anzuse-
hen. Verleiht der Fonds seine Wertpapiere an Unternehmen, die im Rahmen eines
Verwaltungs- oder Kontrollverhaltnisses mit dem Fonds verbunden sind, ist insbeson-
dere auf Interessenkonflikte, die sich ergeben kénnen, zu achten. Der Fonds muss vor-
ab oder zum Zeitpunkt der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere eine Sicherheit
in Ubereinstimmung mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen an das Kontrahen-
tenrisiko und die Sicherheitsleistung erhalten. Zum Ablauf des Wertpapierleihevertra-
ges erfolgt die RickUbertragung der Sicherheit zeitgleich oder im Anschluss an die
Rickgabe der verliehenen Wertpapiere. Im Rahmen eines standardisierten Wertpapier-
leihsystems, das durch einen anerkannten Organismus zur Wertpapierabwicklung or-
ganisiert wird, oder eines Wertpapierleihsystems, das durch ein Finanzinstitut organi-
siert wird, das aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt, die nach Ansicht der CSSF
den EU-Bestimmungen gleichwertig sind, und das auf diese Geschaftsart spezialisiert
ist, kann die Ubertragung der verliehenen Wertpapiere vor Erhalt der Sicherheit erfol-
gen, wenn der Vermittler (intermédiaire) die ordnungsgemaBe Durchfihrung des Ge-
schafts sicherstellt. Dieser Vermittler kann anstelle des Darlehensnehmers dem Fonds
eine Sicherheit in Ubereinstimmung mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen an

43



das Kontrahentenrisiko und die Sicherheitsleistung zur Verfligung stellen. In diesem
Fall wird der Vermittler vertraglich zur Stellung der Sicherheiten verpflichtet.

bb)  Der Fonds muss daflr Sorge tragen, dass der Umfang der Wertpapierleihgeschafte in
angemessener Hohe gehalten wird, oder muss die Rlickgabe der verliehenen Wertpa-
piere in einer Art und Weise verlangen konnen, dass es ihm jederzeit moglich ist, sei-
ner Verpflichtung zur Ricknahme nachzukommen, und sicherstellen, dass diese Ge-
schafte die Verwaltung der Vermdgenswerte des Fonds gemaB seiner Anlagepolitik
nicht beeintrachtigen. Flr jedes abgeschlossene Wertpapierleihgeschaft muss Fonds
sicherstellen, dass er eine Sicherheit erhalt, deren Wert wahrend der gesamten Lauf-
zeit des Leihgeschafts mindestens 90% des gesamten Marktwertes (einschlieBlich Zin-
sen, Dividenden und sonstiger etwaiger Anspriiche) der verliehenen Titel entspricht.

cc)  Erhalt einer angemessenen Sicherheit

Der Fonds darf eine Sicherheit in Ubereinstimmung mit den hier genannten Anforde-
rungen mit einbeziehen, um das Kontrahentenrisiko bei Geschaften mit Rickkaufs-
recht zu berlcksichtigen.

Der Fonds muss taglich eine Neubewertung der erhaltenen Sicherheit vornehmen. Der
Vertrag zwischen dem Fonds und der Gegenpartei muss Bestimmungen vorsehen, die
die Leistung zusatzlicher Sicherheiten durch die Gegenpartei innerhalb einer duBerst
kurzen Frist verlangen, wenn der Wert der bereits geleisteten Sicherheit sich im Ver-
haltnis zu dem abzusichernden Betrag als nicht ausreichend erweist. Darlber hinaus
muss dieser Vertrag gegebenenfalls Sicherheitsmargen vorsehen, die den Wahrungs-
oder Marktrisiken Rechnung tragen, die mit den als Sicherheit akzeptierten Vermo-
genswerten verbunden sind.

Die Sicherheit, die nicht in bar geleistet wird, muss von einem Unternehmen ausgege-
ben werden, das nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.

5. Pensionsgeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich flr den Fonds an Pensionsgeschaften beteili-
gen, die in Kaufen und Verkaufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die Verein-
barungen dem Kaufer das Recht oder die Pflicht einrdumen, die verkauften Wertpa-
piere vom Erwerber zu einem Preis und innerhalb einer Frist zurlickzukaufen, die zwi-
schen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Pensionsgeschaften entweder als Kaufer oder
als Verkaufer auftreten. Eine Beteiligung an solchen Geschaften unterliegt jedoch fol-
genden Richtlinien:

a) Wertpapiere Uber ein Pensionsgeschaft dirfen nur gekauft oder verkauft wer-
den, wenn es sich bei der Gegenpartei um ein Finanzinstitut erster Ordnung
handelt, das sich auf diese Art von Geschaften spezialisiert hat.
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b) Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschafts dirfen die vertragsgegenstandli-
chen Wertpapiere vor Austbung des Rechts auf den Rickkauf dieser Wertpa-
piere oder vor Ablauf der Riickkauffrist nicht verauBert werden.

FUr den Fall, dass die Verwaltungsgesellschaft ein Pensionsgeschaft abschlieBt, muss
sichergestellt sein, dass die Verwaltungsgesellschaft jederzeit den vollen Geldbetrag
des abgeschlossenen Pensionsgeschaftes zurlickfordern oder aber das Geschaft zum
aktuellen Marktwert bzw. mit der aufgelaufenen Gesamthohe beendet werden kann.
DarUber hinaus stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher, dass das Pensionsgeschaft je-
derzeit beendet werden kann und das zugrunde liegende Wertpapier zurlickgefordert
werden kann.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Dispositionen treffen und mit Einver-
standnis der Depotbank weitere Anlagebeschrankungen aufnehmen, die erforderlich
sind, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrie-
ben werden sollen.

6. Risikostreuung

a)

Es durfen maximal 10% des Netto-Fondsvermdgens in Wertpapieren oder Geldmarkt-
instrumenten ein und desselben Emittenten angelegt werden. Der Fonds darf nicht
mehr als 20% seines Vermogens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anle-
gen.

Das Ausfallrisiko bei Geschaften des Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze
nicht Uberschreiten:

. 10% des Netto-Fondsvermdgens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im
Sinne von Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 ist und

. 5% des Netto-Fondsvermdégens in allen anderen Fallen.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumente die Verwaltungsgesellschaft mehr als 5%
des Netto-Fondsvermogens angelegt hat, darf 40% des Netto-Fondsvermogens nicht
Ubersteigen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Ge-
schafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer
Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Buchstabe a) genannten Obergrenzen darf die Verwal-
tungsgesellschaft bei ein und derselben Einrichtung héchstens 20% des Fondsvermo-
gens in einer Kombination aus

. von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
und/oder
. Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
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. von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten
investieren.

Die unter Nr. 6 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10%
des Netto-Fondsvermogens erhéht sich in den Fallen auf 35% des Netto-
Fondsvermdgens, in denen die zu erwerbenden Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, einem Drittland oder
anderen internationalen Organismen Offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die unter Nr. 6 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10%
des Netto-Fondsvermogens erhéht sich in den Fallen auf 25% des Netto-
Fondsvermdgens, in denen die zu erwerbenden Schuldverschreibungen von einem
Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat hat und
kraft Gesetzes einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt, durch die die Inhaber
dieser Schuldverschreibungen geschiitzt werden sollen. Insbesondere missen die Erlé-
se aus der Emission dieser Schuldverschreibungen nach dem Gesetz in Vermogenswer-
ten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen
in ausreichendem MaBe die sich daraus ergebenden Verpflichtungen abdecken und
die mittels eines vorrangigen Sicherungsrechts im Falle der Nichterfillung durch den
Emittenten flr die Rickzahlung des Kapitals und die Zahlung der laufenden Zinsen zur
Verfligung stehen.

Sollten mehr als 5% des Netto-Fondsvermogens in von solchen Emittenten ausgege-
benen Schuldverschreibungen angelegt werden, darf der Gesamtwert der Anlagen in
solchen Schuldverschreibungen 80% des Netto-Fondsvermogens nicht Gberschreiten.

Die unter Nr. 6 Buchstabe b) Satz 1 dieses Artikels genannte Beschrankung des Ge-
samtwertes auf 40% des Netto-Fondsvermogens findet in den Fallen der Buchstaben
¢) und d) keine Anwendung.

Die unter Nr. 6 Buchstaben a) bis d) dieses Artikels beschriebenen Anlagegrenzen von
10%, 35% bzw. 25% des Netto-Fondsvermogens durfen nicht kumulativ betrachtet
werden, sondern es dlrfen insgesamt nur maximal 35% des Netto-Fondsvermdgens in
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben Einrichtung oder in Ein-
lagen oder Derivate bei derselben angelegt werden.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im
Sinne der Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel
54 Absatz 3 Buchstabe g) des Vertrages Uber den konsolidierten Abschluss (ABI. L 193
vom 18. Juli 1983, S.1) oder nach den anerkannten internationalen Rechnungsle-
gungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der Berech-
nung der in dieser Nr. 6 Buchstaben a) bis f) dieses Artikels vorgesehenen Anlage-
grenzen als eine einzige Einrichtung anzusehen.

Der Fonds darf 20% seines Netto-Fondsvermdgens in Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente ein und derselben Unternehmensgruppe investieren.
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Unbeschadet der in Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten An-
lagegrenzen kann die Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds bis zu 20% seines Netto-
Fondsvermdgens in Aktien und Schuldtitel ein und derselben Einrichtung investieren,
wenn die Nachbildung eines von der Luxemburger Aufsichtsbehérde anerkannten Ak-
tien- oder Schuldtitelindex das Ziel der Anlagepolitik des Fonds ist. Voraussetzung hier-
fur ist jedoch, dass:

o die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

) der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er
sich bezieht, und

o der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die vorgenannte Anlagegrenze erhdht sich auf 35% des Netto-Fondsvermdgens in
den Fallen, in denen es aufgrund auBergewohnlicher Marktverhaltnisse gerechtfertigt
ist, insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Diese Anlagegrenze gilt nur fiir die Anlage
bei einem einzigen Emittenten.

Ob die Verwaltungsgesellschaft von dieser Mdglichkeit Gebrauch macht, findet far
den Fonds in dem entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

Unbeschadet des unter Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Ge-
sagten, diirfen unter Wahrung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu
100% des Netto-Fondsvermoégens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten angelegt werden, die von einem EU-Mitgliedstaat, seinen Gebietskérper-
schaften, einem OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen Organismen,
denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren, ausgegeben werden
oder garantiert sind. In jedem Fall miissen die im Fondsvermégen enthaltenen
Wertpapiere aus sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei der Wert
der Wertpapiere, die aus ein und derselben Emission stammen, 30% des Net-
to-Fondsvermdgens nicht Giberschreiten darf.

Es werden fir die Fonds nicht mehr als 10% des Netto Fondsvermdgens in OGAW
oder OGA im Sinne der Ziffer 2, Buchstabe e) dieses Artikels angelegt, es sei denn, der
fondsspezifische Anhang zu dem Verkaufsprospekt sieht fiir den Fonds etwas anderes
vor. Insofern die Anlagepolitik des Fonds eine Anlage zu mehr als 10% des Netto-
Fondsvermdgens in OGAW oder OGA im Sinne der Ziffer 2, Buchstabe e) dieses Arti-
kels vorsieht, finden die nachfolgenden Buchstaben j) und k) Anwendung.

Fir den Fonds dirfen nicht mehr als 20% des Netto-Fondsvermdgens in Anteilen ein
und desselben OGAW oder ein und desselben anderen OGA gemaB Artikel 41 Absatz
1 Buchstabe e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 angelegt werden.

Fir Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze gilt jeder Teilfonds eines OGA mit
mehreren Teilfonds als einzelner Emittent, sofern der Grundsatz der Absonderung der
Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds gegenlber Dritten sichergestellt ist.
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Fir den Fonds durfen nicht mehr als 30% des Netto-Fondsvermdgens in andere OGA
als OGAW angelegt werden.

Wenn der Fonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden
die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in Nr.
6. a) bis f) genannten Obergrenzen nicht berlcksichtigt.

Erwirbt ein OGAW Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die un-
mittelbar oder aufgrund einer Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft
oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung von mehr als 10 Prozent des Kapitals oder der Stimmen ver-
bunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fur die
Zeichnung oder die Rlicknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA
durch den OGAW keine Geblhren berechnen (inkl. Ausgabeaufschlagen und Riick-
nahmeabschlagen).

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Ver-
waltungsvergltung auf Ebene des Zielfonds kommen und es sind gegebenenfalls der
jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Ricknahmegeblhren zu berlcksichtigen.
Der Fonds wird daher nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergiitung von
mehr als 3% unterliegen. Der Jahresbericht des Fonds wird betreffend den Fonds In-
formationen enthalten, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergitung maximal ist,
welche der Fonds sowie die Zielfonds zu tragen haben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft nicht gestattet, die von ihr verwalteten OGAW nach
Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 dazu zu benutzen, eine Anzahl an mit
Stimmrechten verbundenen Aktien zu erwerben, die es ihr ermdglichen, einen nen-
nenswerten Einfluss auf die Geschaftsfiihrung eines Emittenten auszutiben.

Weiter darf die Verwaltungsgesellschaft flr den Fonds

) bis zu 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,

. bis zu 10% der ausgegebenen Schuldverschreibungen ein und desselben Emit-
tenten,

o nicht mehr als 25% der ausgegebenen Anteile ein und desselben OGAW

und/oder OGA sowie

. nicht mehr als 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten
erwerben.

Die unter Nr. 6 Buchstaben n) und o) genannten Anlagegrenzen finden keine Anwen-
dung, soweit es sich um
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7.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem EU-
Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder von einem Staat, der
kein Mitgliedstaat der Europaischen Union ist, begeben oder garantiert werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einer internationalen
Kérperschaft offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, der ein oder
mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren;

Aktien handelt, die der Fonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittlan-
des besitzt, die ihr Vermogen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten
anlegt, die in diesem Drittland ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung
fur den Fonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Mog-
lichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu ta-
tigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass
die Gesellschaft des Staates auBerhalb der Europaischen Union in ihrer Anlage-
politik die in Artikel 43, 46 und 48 Absatz 1 und 2 des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 festgelegten Grenzen beachtet. Bei der Uberschreitung der in den
Artikeln 43 und 46 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Grenzen
findet Artikel 49 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sinngemaB Anwen-
dung.

Flissige Mittel

Der Fonds kann grundsatzlich fliissige Mittel in Form von Anlagekonten (Kontokorrentkonten) und
Tagesgeld halten, die jedoch nur akzessorischen Charakter haben durfen.

8.

Kredite und Belastungsverbote

a)

Das Fondsvermdgen darf nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung Gbereig-
net oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditauf-
nahmen im Sinne des nachstehenden Buchstaben b) oder um Sicherheitsleistungen im
Rahmen der Abwicklung von Geschaften mit Finanzinstrumenten.

Kredite zu Lasten des Fondsvermdgens durfen nur kurzfristig und bis zu einer Hohe
von 10% des Netto-Fondsvermdgens aufgenommen werden. Ausgenommen hiervon
ist der Erwerb von Fremdwahrungen durch ,, Back-to-Back”- Darlehen.

Zu Lasten des Fondsvermogens dirfen weder Kredite gewahrt noch fir Dritte Blrg-
schaftsverpflichtungen eingegangen werden, wobei dies dem Erwerb von noch nicht
voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstru-
menten gemalB Artikel 41 Absatz 1 Buchstaben e), g) und h) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 nicht entgegensteht.

Weitere Anlagerichtlinien

a)

Wertpapierleerverkaufe sind nicht zulassig.
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b) Das Fondsvermdogen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen oder Zertifikaten Gber sol-
che Edelmetalle, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt wer-
den.

10.  Die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des
Erwerbs der Wertpapiere. Werden die Prozentsatze nachtraglich durch Kursentwicklungen
oder aus anderen Grinden als durch Zukaufe Uberschritten, so wird die Verwaltungsgesell-
schaft unverzlglich unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger eine Rickflihrung in
den vorgegebenen Rahmen anstreben.

Artikel 5 — Anteile

1. Anteile sind Anteile am Fonds. Die Anteile am Fonds werden in der im Anhang genannten
Art der Verbriefung und Stlickelung ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben wer-
den, werden diese von der Register- und Transferstelle in das fir den Fonds geflhrte Anteil-
register eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Anlegern Bestatigungen betref-
fend die Eintragung in das Anteilregister an die im Anteilregister angegebene Adresse zuge-
sandt. Ein Anspruch der Anleger auf Auslieferung effektiver Stlicke besteht weder bei der
Ausgabe von Inhaberanteilen noch bei der Ausgabe von Namensanteilen.

2. Alle Anteile an einem Fonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Ver-
waltungsgesellschaft beschliet gemal Nr. 3 dieses Artikels, innerhalb eines Fonds verschie-
dene Anteilklassen auszugeben.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, innerhalb des Fonds von Zeit zu Zeit zwei
oder mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen konnen sich in ihren Merkmalen
und Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Ertrage, nach der GebuUhrenstruktur oder
anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Anteile sind vom Tage ih-
rer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer
jeweiligen Anteilklasse beteiligt. Sofern fir den Fonds Anteilklassen gebildet werden, findet
dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im Anhang zum Verkaufsprospekt
Erwahnung.

Artikel 6 — Anteilwertberechnung
1. Das Nettovermdgen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwahrung”).

2. Der Wert eines Anteils (,, Anteilwert”) lautet auf die im Anhang zum Verkaufsprospekt ange-
gebene Wahrung (,,Fondswahrung”), sofern nicht flr etwaige weitere Anteilklassen im An-
hang zum Verkaufsprospekt eine von der Fondswahrung abweichende Wahrung angegeben
ist (,,Anteilklassenwahrung”).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter
Aufsicht der Depotbank an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme
des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (, Bewertungstag”) berechnet und bis auf zwei
Dezimalstellen gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft kann flr den Fonds eine abweichende
Regelung treffen, wobei zu bericksichtigen ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal im
Monat zu berechnen ist.

50



Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieBen, den Anteilwert am 24. und 31. De-
zember eines Jahres zu ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berech-
nungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser
Ziffer 3 handelt. Folglich kénnen die Anleger keine Ausgabe, Ricknahme und/oder Um-
tausch von Anteilen auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines
Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem Fonds gehoérenden Vermdgens-
werte abzlglich der Verbindlichkeiten des Fonds (, Netto-Fondsvermdgen”) an jedem Bewer-
tungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen An-
teile des Fonds geteilt.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund ge-
setzlicher Vorschriften oder gemal3 den Regelungen dieses Verwaltungsreglements Auskunft
Uber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden
die Vermodgenswerte des Fonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das Netto-
Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, werden zum letz-
ten verfligbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewabhrleistet, des dem Bewer-
tungstag vorgehenden Borsentages bewertet. Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren
Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind, ist die Bérse mit der hochsten Liquiditdt maB-
geblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurs z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ angesehen
werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hoéher als der Briefkurs
des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein darf und den die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben flr den bestmoglichen Kurs halt, zu dem
die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) so-
wie sonstige Anlagen verkauft werden konnen.

Q) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und
Uberprifbaren Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

d)  Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum letzten vor dem Bewertungs-
tag festgestellten Ricknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfligbaren Kurs, der
eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Falls flr Investmentanteile die
Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise festgelegt werden, werden
diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein an-
erkannten und nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.
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e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls fir andere als die unter
Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden,
werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Ver-
maogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesell-
schaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachprifbaren Bewer-
tungsregeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Berlicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt.

f) Die flUssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet.

9) Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriche und Verbindlichkeiten, werden grund-
satzlich zum Nennwert angesetzt.

h) Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzin-
strumenten (Derivate) und sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die
Fondswahrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des \WWM/Reuters-Fixing um
17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag
vorhergehenden Borsentages in die entsprechende Fondswahrung umgerechnet. Ge-
winne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder
abgesetzt.

Das Fondsvermdgen wird um die Ausschittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anle-
ger des Fonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgeflihrten Kriterien. Soweit je-
doch innerhalb eines Fonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende
Anteilwertberechnung innerhalb des Fonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fir
jede Anteilklasse getrennt.

Artikel 7 - Einstellung der Berechnung des Anteilwertes

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzu-
stellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen
und wenn die Einstellung unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt
ist. Dies ist insbesondere der Fall:

a) wahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf wel-
cher(m) ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte notiert oder gehandelt werden, aus
anderen Griinden als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen ist oder der Han-
del an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. einge-
schrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft tUber Fondsanlagen nicht verfligen
kann oder es ihr unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkdufe frei
zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemal durchzufih-
ren;
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) bei Unterbrechung der Nachrichtenverbindung oder wenn aus irgendeinem Grund der
Wert eines Vermdgenswertes nicht schnell oder genau genug bestimmt werden kann.

Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil zeitweilig eingestellt ist, werden
auch die Ausgabe, Riicknahme und der Umtausch von Anteilen eingestellt.

2. Anleger, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Riicknahmeauftrag oder einen Umtauschan-
trag gestellt haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung unverziglich
benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziglich davon in
Kenntnis gesetzt.

3. Zeichnungs-, Rucknahme-, bzw. Umtauschantrdage verfallen im Falle einer Einstellung der
Berechnung des Nettoinventarwertes automatisch. Der Anleger bzw. potentielle Anleger
wird dartber informiert, dass nach der Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinven-
tarwertes die Zeichnungs-, Ricknahme-, bzw. Umtauschantrage erneut eingereicht werden
mussen.

Artikel 8 — Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist
der Anteilwert gemaB Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements, zuziglich eines Ausga-
beaufschlages, dessen maximale Hohe fir den Fonds im Anhang zum Verkaufsprospekt auf-
geflhrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebuhren oder andere Belastungen erhdhen, die
in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

2. Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesell-
schaft, der Depotbank, der Register- und Transferstelle, einer etwaigen Vertriebsstelle und
den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverzigli-
chen Weiterleitung der Zeichnungsantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet.
MaBgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle. Diese nimmt die Zeich-
nungsantrage im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.

Zeichnungsantrage fir den Erwerb von Inhaberanteilen werden von der Stelle, bei der der
Zeichner sein Depot unterhalt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. MaBgeblich
ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrage, welche bis spatestens 14.00 Uhr an einem Bewertungstag
bei der mal3geblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauf fol-
genden Bewertungstages abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall si-
cher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekann-
ten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger
Late-Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantra-
ges solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeich-
nungsantrag ausgeraumt hat. Zeichnungsantrage, welche nach 14.00 Uhr an einem Bewer-
tungstag bei der maBgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des
Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet.
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Sollte der Gegenwert der gezeichneten Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des voll-
standigen Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfliigung ste-
hen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig sein, gilt der Zeichnungsantrag
als mit dem Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen, an dem der Gegenwert
der gezeichneten Anteile zur Verfligung steht bzw. der Zeichnungsantrag ordnungsgemaB
vorliegt.

Die Inhaberanteile werden bei Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag
der Verwaltungsgesellschaft von der Depotbank Ubertragen, indem sie der Stelle gutge-
schrieben werden, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Be-
wertungstag in der Fondswahrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweili-
gen Anteilklassenwahrung bei der Depotbank in Luxemburg zahlbar.

Sofern der Gegenwert aus dem Fondsvermdgen, insbesondere aufgrund eines Widerrufs, der
Nichteinlésung einer Lastschrift oder aus anderen Griinden, abflieBt, nimmt die Verwal-
tungsgesellschaft die jeweiligen Anteile im Interesse des Fonds zurlick. Etwaige, sich auf das
Fondsvermdgen negativ auswirkende, aus der Rlicknahme der Anteile resultierende Differen-
zen hat der Antragsteller zu tragen.

Im Falle von Sparplanen wird von jeder der fir das erste Jahr vereinbarten Zahlungen héchs-
tens ein Drittel fUr die Deckung von Kosten verwendet werden und die restlichen Kosten auf
alle spateren Zahlungen gleichmaBig verteilt.

Artikel 9 — Beschrankung und Einstellung der Ausgabe von Anteilen

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Grin-
den einen Zeichnungsantrag zurtckweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig be-
schranken, aussetzen oder endgliltig einstellen oder Anteile gegen Zahlung des Ricknahme-
preises zurlckkaufen, wenn dies im Interesse der Anleger, im 6ffentlichen Interesse oder
zum Schutz des Fonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb
der Anteile das ,Market Timing”, das ,Late-Trading” oder sonstige Markttechniken
betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden konnen,

b) der Anleger nicht die Bedingung fir einen Erwerb der Anteile erfallt oder

Q) die Anteile in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person
(z.B. US-Burger) erworben worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Er-
werb von Anteilen an solche Personen nicht zugelassen ist.

2. In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle, betreffend Namensanteile, und die De-
potbank, betreffend Inhaberanteile, auf nicht bereits ausgeflihrte Zeichnungsantrage einge-
hende Zahlungen ohne Zinsen unverzlglich zurlickerstatten.
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Artikel 10 — Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Rlicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemaR
Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abzlglich eines etwaigen
Rucknahmeabschlages (, Rlicknahmepreis”), zu verlangen. Diese Rliicknahme erfolgt nur an
einem Bewertungstag. Sollte ein Ricknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen maxi-
male Hohe flr den Fonds im Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben. Der Ricknahme-
preis vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steuern und andere Belas-
tungen. Mit Auszahlung des Ricknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

2. Die Auszahlung des Ricknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger
erfolgen Uber die Depotbank sowie Uber die Zahlstellen. Die Depotbank ist nur insoweit zur
Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschrif-
ten oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umsténde, die Uberweisung des
Rucknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises
zurlckkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der An-
leger oder des Fonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb der
Anteile das ,Market Timing”, das ,Late-Trading” oder sonstige Markttechniken be-
trieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden konnen,

b) der Anleger nicht die Bedingung fir einen Erwerb der Anteile erfullt oder

¢) die Anteile in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person
(z.B. US-Burger) erworben worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Er-
werb von Anteilen an solche Personen nicht zugelassen ist.

3. Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb des Fonds angeboten werden, kann auch ein
Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des
Fonds erfolgen, sofern nicht im Anhang zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges be-
stimmt ist und wenn der Anleger die im Anhang genannten Bedingungen fir eine Direktan-
lage in diese Anteilklasse erfillt. In diesen Fallen wird keine Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flr den Fonds einen Umtauschantrag zurlickweisen, wenn
dies im Interesse des Fonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint.

4. Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fur die Ricknahme bzw. den Um-
tausch von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der
Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Die-
se entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Ricknahmeauf-
trage bzw. Umtauschantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Ein Rlicknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Ricknahme bzw. den Umtausch
von Namensanteilen ist dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anle-
gers sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der zurlickzugebenden oder umzutauschenden
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Anteile und den Namen des Fonds angibt und wenn er von dem entsprechenden Anleger
unterschrieben ist.

Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fur die Ricknahme bzw. den Um-
tausch von Anteilen werden durch die Stelle, bei der der Anleger sein Depot unterhalt, an
die Register — und Transferstelle weitergeleitet.

Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche bis spatestens
14.00 Uhr an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des darauf
folgenden Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen Rlicknahmeabschlages bzw. unter
Beriicksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt
auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf der Grundla-
ge eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Vollstandige
Rucknahmeauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche nach 14.00 Uhr an einem
Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des Ubernachsten Bewertungsta-
ges, abzliglich eines etwaigen Rlcknahmeabschlages bzw. unter Berlcksichtigung der Um-
tauschprovision, abgerechnet.

MaBgeblich fur den Eingang des Ricknahmeauftrages bzw. des Umtauschantrages ist der
Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Rlcknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach
dem entsprechenden Bewertungstag in der Fondswahrung bzw. im Falle von mehreren An-
teilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwahrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die
Auszahlung auf ein vom Anleger anzugebendes Konto.

Sich aus dem Umtausch von Inhaberanteilen ergebende Spitzenbetrage werden von der
Depotbank in bar ausgeglichen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Rlicknahme bzw. den Umtausch von Antei-
len wegen einer Einstellung der Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank unter
Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Rucknahmen erst zu tatigen,
nachdem entsprechende Vermogenswerte des Fonds ohne Verzogerung verkauft wurden. In
diesem Falle erfolgt die Rlicknahme zum dann geltenden Ricknahmepreis. Entsprechendes
gilt fir Antrage auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf,
dass dem Fondsvermogen ausreichende flissige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine
Rucknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Um-
stdnden unverzlglich erfolgen kann.

Durch Beschluss des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft kdnnen Anteilklassen des Fonds
einem Anteilsplit unterzogen werden.

Artikel 11 - Kosten

Der Fonds tragt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermdgen entste-
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Fir die Verwaltung des Fonds erhélt die Verwaltungsgesellschaft aus dem Fondsvermdgen
eine Vergltung, deren Hohe, Berechnung und Auszahlung fir den Fonds im Anhang zum
Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Diese Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der/die Anlageberater/
Fondsmanager aus dem Vermégen des Fonds eine wertentwicklungsorientierte Zusatzvergu-
tung (,,Performance-Fee”) erhalten. Die prozentuale Hohe, Berechnung und Auszahlung sind
fr den Fonds im Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt.

Der Anlageberater kann aus dem Fondsvermogen eine Vergltung erhalten, deren maximale
Hohe, Berechnung und Auszahlung fur den Fonds im Anhang zum Verkaufsprospekt aufge-
fuhrt sind. Diese Vergutung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Der Fondsmanager kann aus dem Fondsvermogen eine Vergltung erhalten, deren maximale
Hohe, Berechnung und Auszahlung fir den Fonds im Anhang zum Verkaufsprospekt aufge-
flhrt sind. Diese Vergutung versteht sich zuzdglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Depotbank und die Zentralverwaltungsstelle erhalten fur die Erfillung ihrer Aufgaben
aus dem Depotbank- und dem Zentralverwaltungsvertrag jeweils eine im GroBherzogtum
Luxemburg bankubliche Vergutung, die monatlich nachtraglich berechnet und monatlich
nachtraglich ausgezahlt wird. Die Hohe der Berechnung und Auszahlung ist im Anhang zum
Verkaufsprospekt aufgeflihrt. Diese Vergltungen verstehen sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Register- und
Transferstellenvertrag eine im GroBherzogtum Luxemburg bankubliche Vergltung, die als
Festbetrag je Anlagekonto bzw. je Konto mit Sparplan und/oder Entnahmeplan am Ende ei-
nes jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und ausgezahlt wird. Des Weiteren erhalt
die Register- und Transferstelle eine jahrliche Grundgebuhr, die fir den Fonds im Anhang
zum Verkaufsprospekt aufgeflihrt ist. Diese Vergltungen verstehen sich zuzlglich einer et-
waigen Mehrwertsteuer.

Die Vertriebsstelle kann aus dem Fondsvermogen eine Vergltung erhalten, deren maximale
Hohe, Berechnung und Auszahlung fir den Fonds im Anhang zum Verkaufsprospekt aufge-
fUhrt sind. Diese Verglitung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Der Fonds tragt neben den vorgenannten Kosten auch die folgenden Kosten, soweit sie im
Zusammenhang mit seinem Vermogen entstehen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerauBerung
von Vermdgensgegenstanden anfallen, insbesondere banklbliche Spesen fiir Transak-
tionen in Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten und Rechten des Fonds und
deren Verwahrung sowie bankdibliche Kosten fir die Verwahrung von auslandischen
Investmentanteilen im Ausland;

b) alle fremden Verwaltungs- und VerwahrungsgebUhren, die von anderen Korrespon-
denzbanken und/oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) fur die Vermé-
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genswerte des Fonds in Rechnung gestellt werden sowie alle fremden Abwicklungs-,
Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit den Wertpapierge-
schaften des Fonds in Fondsanteilen anfallen;

die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen;

dartber hinaus werden der Depotbank, der Zentralverwaltungsstelle und der Register-
und Transferstelle die im Zusammenhang mit dem Fondsvermdgen anfallenden eige-
nen Auslagen und sonstigen Kosten sowie die durch die erforderliche Inanspruch-
nahme Dritter entstehenden Auslagen und sonstigen Kosten erstattet. Die Depotbank
erhalt des Weiteren bankdubliche Spesen;

Steuern, die auf das Fondsvermdgen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten
des Fonds erhoben werden;

Kosten flr die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank
entstehen, wenn sie im Interesse der Anleger des Fonds handelt;

Kosten des Wirtschaftsprifers;

Kosten flr die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Verdffentlichung, den Druck
und den Versand samtlicher Dokumente flr den Fonds, insbesondere etwaiger Anteil-
zertifikate, des Verkaufsprospektes, ,der wesentlichen Anlegerinformationen”, der
Jahres- und Halbjahresberichte, der Vermégensaufstellungen, der Mitteilungen an die
Anleger, der Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrage auf Bewilligung in
den Landern, in denen die Anteile des Fonds vertrieben werden sollen sowie die Kor-
respondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehdrden;

die Verwaltungsgebihren, die flr den Fonds bei Behérden zu entrichten sind, insbe-
sondere die Verwaltungsgebihren der Luxemburger Aufsichtsbehdrde und Aufsichts-
behdrden anderer Staaten sowie die Gebuhren fur die Hinterlegung der Dokumente
des Fonds;

Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Bérsenzulassung;

Kosten fur die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem An-
bieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

Versicherungskosten;

Vergltungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstellen so-
wie anderer im Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang
mit dem Fondsvermdogen anfallen;

Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemaB Artikel 4 des Verwaltungs-
reglements aufgenommen werden;

Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;
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p) Auslagen des Aufsichtsrates;

Q) Kosten fur die Grindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen;

r weitere Kosten der Verwaltung einschlieBlich Kosten fiir Interessenverbande;
s) Kosten fir Performance-Attribution;

1) Kosten flr die Bonitatsbeurteilung des Fonds durch national und international aner-
kannte Rating-Agenturen und

u) angemessene Kosten fir das Risikocontrolling.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Geblhren und Ausgaben verstehen sich zuzlglich einer etwai-
gen Mehrwertsteuer.

Samtliche Kosten werden zunachst den ordentlichen Ertragen und den Kapitalgewinnen und zu-
letzt dem Fondsvermogen angerechnet.

Die Kosten fir die Grindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des
Fondsvermdgens Uber die ersten finf Geschaftsjahre abgeschrieben.

Artikel 12 - Verwendung der Ertrdage

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die in dem Fonds erwirtschafteten Ertrage an die Anleger
dieses Fonds ausschiitten oder diese Ertrage in dem Fonds thesaurieren. Dies findet fir den
Fonds im Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

2. Zur Ausschittung kdnnen die ordentlichen Nettoertrage sowie realisierte Gewinne kommen.
Ferner konnen die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschittung gelan-
gen, sofern das Netto-Fondsvermégen aufgrund der Ausschittung nicht unter einen Betrag
von 1.250.000 Euro sinkt.

3. Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt.
Ausschittungen kénnen ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen wer-
den. Eventuell verbleibende Bruchteile kénnen bar ausgezahlt werden. Ertrage, die finf Jah-
re nach Veréffentlichung einer Ausschittungserklarung nicht geltend gemacht wurden, ver-
fallen zugunsten des Fonds.

4. Ausschlttungen an Inhaber von Namensanteilen erfolgen grundsatzlich durch die Re-
Investition des Ausschlttungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensanteilen. Sofern
dies nicht gewunscht ist, kann der Inhaber von Namensanteilen innerhalb von 10 Tagen
nach Zugang der Mitteilung Uber die Ausschittung bei der Register- und Transferstelle die
Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto beantragen. Ausschiittungen an Inhaber
von Inhaberanteilen erfolgen in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Riicknahmeprei-
ses an die Inhaber von Inhaberanteilen.
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Artikel 13 — Rechnungsjahr - Abschlusspriifung

1. Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 01. Juli eines jeden Jahres und endet am 30. Juni
des darauffolgenden Jahres. Das erste Rechnungsjahr beginnt mit Griindung des Fonds und
endet am 30. Juni 2015.

2. Die Jahresabschlisse des Fonds werden von einem Wirtschaftsprifer kontrolliert, der von der
Verwaltungsgesellschaft ernannt wird.

3. Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres veroffentlicht die Verwal-
tungsgesellschaft einen gepriften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des GroB-
herzogtums Luxemburg.

4. Zwei Monate nach Ende der ersten Halfte des Geschaftsjahres verdffentlicht die Verwal-
tungsgesellschaft einen ungepriften Halbjahresbericht. Sofern dies fir die Berechtigung zum
Vertrieb in anderen Landern erforderlich ist, kdnnen zusatzlich geprifte und ungeprifte Zwi-
schenberichte erstellt werden.

Artikel 14 - Veroffentlichungen

1. Anteilwert, Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kénnen bei
der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, jeder Zahlstelle und der Vertriebsstelle erfragt
werden. Sie werden auBerdem in den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebs-
landes veroffentlicht.

2. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen Anlegerinformationen” sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte des Fonds kénnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.ipconcept.com kostenlos abgerufen werden. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die , we-
sentlichen Anlegerinformationen” sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei den Zahlstellen und der Vertriebs-
stelle auch kostenlos in einer Papierfassung erhaltlich.

3. Der gultige Depotbankvertrag, die Satzung der Verwaltungsgesellschaft, der Zentralverwal-
tungsvertrag sowie der Register- und Transferstellenvertrag kénnen bei der Verwaltungsge-
sellschaft, bei den Zahlstellen und bei der Vertriebsstelle an deren jeweiligem Gesellschafts-
sitz eingesehen werden.

Artikel 15 - Verschmelzung des Fonds

1. Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss gemal3 nachfolgenden Bedin-
gungen beschlieBen, den Fonds in einen anderen OGAW, der von derselben Verwaltungsge-
sellschaft verwaltet wird oder der von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, zu
Ubertragen. Die Verschmelzung kann insbesondere in folgenden Fallen beschlossen werden:

- sofern das Netto-Fondsvermdgen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist,
welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Fonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu
verwalten. Die Verwaltungsgesellschaft hat diesen Betrag mit 5 Mio. Euro festgesetzt.
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- sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld
oder aus Ursachen wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint,
den Fonds zu verwalten.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls beschlieBen einen anderen Fonds
oder Teilfonds, der von derselben oder von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet
wird, in den Fonds aufzunehmen.

Verschmelzungen sind sowohl zwischen zwei Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds (inldndische
Verschmelzung) als auch zwischen Fonds bzw. Teilfonds, die in zwei unterschiedlichen Mit-
gliedsstaaten der europdischen Union niedergelassen sind (grenziiberschreitende Verschmel-
zung) maglich.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzubringen-
den Fonds oder Teilfonds nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden OGAW verstoRt.

Die Durchfuhrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden
Fonds oder Teilfonds und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermégensgegensténde
durch den aufnehmenden Fonds oder Teilfonds. Die Anleger des einbringenden Fonds oder
Teilfonds erhalten Anteile des aufnehmenden Fonds oder Teilfonds, deren Anzahl sich auf der
Grundlage des Anteilwertverhaltnisses der betroffenen Fonds oder Teilfonds zum Zeitpunkt der
Einbringung errechnet und gegebenenfalls einen Spitzenausgleich.

Sowohl der aufnehmende Fonds oder Teilfonds als auch der Ubertragende Fonds bzw. Teil-
fonds informieren die Anleger in geeigneter Form Uber die geplante Verschmelzung und ent-
sprechend den Vorschriften der jeweiligen Vertriebslander des aufnehmenden oder einzubrin-
genden Fonds bzw. Teilfonds.

Die Anleger des aufnehmenden und des Ubertragenden Fonds bzw. Teilfonds haben wahrend
dreiBig Tagen das Recht, ohne Zusatzkosten die Rliicknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile
zum einschlagigen Anteilwert oder, soweit moglich, den Umtausch in Anteile eines anderen
Fonds bzw. Teilfonds mit ahnlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch wesentliche direkte oder indirekte Beteili-
gung verbunden ist, zu verlangen. Das Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam, zu dem die An-
teilinhaber des Ubertragenden und des aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds Uber die geplante
Verschmelzung unterrichtet werden, und erlischt fiinf Bankarbeitstage vor dem Zeitpunkt der
Berechnung des Umtauschverhaltnisses.

Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds kénnen die be-
troffenen Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnungen, Ricknahmen oder Umtausche von Anteilen
zeitweilig aussetzen, wenn eine solche Aussetzung aus Grunden des Anteilinhaberschutzes ge-
rechtfertigt ist.

Die Durchflhrung der Verschmelzung wird von einem unabhangigen Wirtschaftsprifer geprift
und bestatigt. Den Anlegern des Ubertragenden und des (ibernehmenden Fonds bzw. Teilfonds
sowie der jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrde wird auf Anfrage kostenlos eine Kopie des Be-
richts des Wirtschaftsprufers zur Verfligung gestellt.
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10. Das vorstehend Gesagte gilt gleichermaBen fir die Verschmelzung von Anteilklassen innerhalb

eines Fonds.

Artikel 16 — Auflésung des Fonds

1.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Unbeschadet dieser Regelung kann der Fonds
jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgeldst werden, insbesondere sofern seit dem
Zeitpunkt der Auflegung erhebliche wirtschaftliche und/oder politische Anderungen einge-
treten sind.

Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fallen:

a) wenn die Depotbankbestellung geklindigt wird, ohne dass innerhalb von zwei Mona-
ten eine neue Depotbank bestellt wird;

b) wenn Uber die Verwaltungsgesellschaft das Insolvenzverfahren eréffnet wird und kei-
ne andere Verwaltungsgesellschaft sich zur Ubernahme des Fonds bereit erklart oder
die Verwaltungsgesellschaft liquidiert wird;

Q) wenn das Fondsvermogen wahrend mehr als sechs Monaten unter einem Betrag von
312.500 Euro bleibt;

d) in anderen im Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Fallen.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des Fonds fuhrt, werden die Ausgabe und
die Ricknahme von Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserlds, abzlg-
lich der Liquidationskosten und Honorare, auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder
gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank im Einvernehmen mit der Auf-
sichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter den Anlegern des Fonds nach deren Anspruch
verteilen. Nettoliquidationserldse, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von
Anlegern eingezogen worden sind, werden von der Depotbank nach Abschluss des Liquida-
tionsverfahrens flr Rechnung der berechtigten Anleger bei der Caisse des Consignations im
GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn Anspriiche dar-
auf nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

Die Anleger, deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kénnen weder die vorzeitige
Auflosung noch die Teilung des Fonds beantragen.

Die Aufloésung des Fonds gemaB diesem Artikel wird entsprechend den gesetzlichen Bestim-
mungen von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und in mindestens zwei Uberregiona-
len Tageszeitungen, darunter das , Tageblatt”, veroffentlicht.

Die Auflésung des Fonds wird in der im Verkaufsprospekt fir , Mitteilungen an die Anleger”
vorgesehenen Weise veroffentlicht.

Artikel 17 — Verjahrung

Forderungen der Anleger gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach

Ablauf von 5 Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht wer-
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den; davon unberUhrt bleibt die in Artikel 16 Nr. 3 dieses Verwaltungsreglements enthaltene Rege-

lung.

Artikel 18 - Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1.

Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxem-
burg. Gleiches gilt fir die Rechtsbeziehungen zwischen den Anlegern, der Verwaltungsge-
sellschaft und der Depotbank, sofern nicht unabhangig davon eine andere Rechtsordnung
diese Rechtsbeziehungen besonderen Regelungen unterstellt. Insbesondere gelten in Ergan-
zung zu den Regelungen dieses Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom
17. Dezember 2010. Das Verwaltungsreglement ist bei dem Handels- und Gesellschaftsregis-
ter in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anlegern, der Verwaltungsgesell-
schaft und der Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Ge-
richtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht ei-
nes jeden Vertriebslandes zu unterwerfen, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt,
die in dem betreffenden Land ansassig sind und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich
auf den Fonds beziehen.

Im Falle eines Rechtsstreits ist der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements maBgeb-
lich. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank kénnen im Hinblick auf Anteile des
Fonds, die an Anleger in einem nicht deutschsprachigen Land verkauft werden, fir sich
selbst und den Fonds Ubersetzungen in den entsprechenden Sprachen solcher Lander als
verbindlich erkldren, in welchen solche Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt sind.

Sofern Begriffe, welche durch das Verwaltungsreglement nicht definiert sind, einer Ausle-
gung bedurfen, finden die Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anwen-
dung. Dies gilt insbesondere fur die in Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 defi-
nierten Begriffe.

Artikel 19 — Anderungen des Verwaltungsreglements

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank dieses Verwaltungsregle-
ment jederzeit vollstandig oder teilweise andern.

Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden beim Handels- und Gesellschaftsregister
in Luxemburg hinterlegt und treten, sofern nichts anderes bestimmt ist, am Tag der Unter-
zeichnung in Kraft. Ein Hinweis auf diese Hinterlegung wird im Mémorial veroffentlicht.

Artikel 20 - Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt am 18. Juli 2014 in Kraft.
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Hinweise fiir Anleger auBerhalb des GroBherzogtums Luxemburg
Zusatzliche Hinweise fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland
Zahl- und Informationsstelle

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Frankfurt am Main

Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main

Zeichnungsantrage, Ricknahmeauftrage kénnen auch bei der vorgenannten Zahlstelle abgegeben
werden.

Samtliche Zahlungen an die Anleger kénnen Uber die vorgenannte Zahlstelle erfolgen.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, aber auch die Rlicknahme- und Ausga-
bepreise werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.ipconcept.com) veréffent-
licht. Des Weiteren kénnen die Ausgabe- und Ricknahmepreise bei der vorgenannten Zahlstelle
und den Informationsstellen kostenlos erfragt werden.

Zudem werden die Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland zusatzlich mittels dauerhaften
Datentragers in folgenden Fallen informiert:

e Aussetzung der Riicknahme von Anteilen des Fonds

e Kundigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung

e Anderungen des Verwaltungsreglements, sofern diese Anderungen mit den bisherigen Anla-
gegrundsatzen nicht vereinbar sind, sie wesentliche Anlegerrechte berlihren oder die Vergi-
tungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Fondsvermdgen entnommen
werden kénnen

e Zusammenlegung des Fonds mit einem oder mehreren anderen Fonds

e Die Anderung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder die Anderung eines Master-Fonds

Der Verkaufsprospekt (nebst Anhang), das Verwaltungsreglement, die ,wesentlichen Anlegerin-
formationen” sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft, der Depotbank, der luxemburgischen Zahistelle sowie der deutschen Zahl- und Informa-
tionsstelle kostenlos einsehbar bzw. kostenlos in Papierform erhaltlich.

Darlber hinaus sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der luxemburgischen Zahlstelle sowie der
deutschen Zahl- und Informationsstelle die Satzung der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank-
vertrag, der Zentralverwaltungsvertrag und der Register- und Transferstellenvertrag kostenlos ein-
sehbar.
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Widerrufsrecht nach § 305 Kapitalanlagegesetzbuch

Ist der Kaufer von Anteilen eines offenen Investmentvermégens durch mindliche Verhandlungen
auBerhalb der standigen Geschaftsraume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf
vermittelt hat, dazu bestimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben,
so ist er an diese Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht innerhalb einer Frist von zwei Wochen
bei der Verwaltungsgesellschaft oder einem Reprasentanten im Sinne des § 319 schriftlich wider-
ruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt,
keine standigen Geschaftsraume hat. Bei Fernabsatzgeschaften gilt § 312g Absatz 2 Satz 1 Num-
mer 8 des Burgerlichen Gesetzbuchs entsprechend.

Zur Wahrung der Frist gendgt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Die Widerrufs-
frist beginnt erst zu laufen, wenn dem Kaufer die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss
ausgehandigt oder eine Kaufabrechnung Ubersandt worden ist und in der Durchschrift oder der
Kaufabrechnung eine Belehrung Uber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des
Artikel 246 Absatz 3 Satz 2 und 3des EinfUhrungsgesetzes zum Blrgerlichen Gesetzbuch genlgt.
Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkdufer nachweist, dass Verbraucher im Sinne
des § 13 des Burgerlichen Gesetzbuchs ist oder

der Kaufer kein Verbraucher im Sinne des § 13 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist oder

2. er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile gefiihrt haben, auf
Grund vorhergehender Bestellung gemaB3 § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht
hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Verwaltungsge-
sellschaft verpflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Riicklbertragung der er-
worbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahl-
ten Anteile am Tag nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.
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ERGANZENDE INFORMATIONEN FUR OSTERREICHISCHE ANLEGER

Dieser Anhang enthalt zusatzliche Informationen fiir 6sterreichische Anleger betreffend
des ,Mundus Classic Value” (der “Fonds”). Der Anhang ist Bestandteil des Prospekts und
sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt und dem Anhang des Prospekts des Fonds
vom 18. Juli 2014 (der ,Prospekt”) gelesen werden. Sofern nicht anders angegeben, haben
alle definierten Begriffe in diesem Anhang dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Absicht, Anteile des Fonds der Gesellschaft in Osterreich 6f-
fentlich zu vertreiben, sie hat dies der Finanzmarktaufsicht im Wege Uber die zustandige Behorde
des OGAW gemal3 § 140 Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG) angezeigt und ist hierzu seit Ab-
schluss des Anzeigeverfahren gemal3 § 139 des Gesetzes berechtigt:

Mundus Classic Value
Osterreichische Zahlstelle

Die ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG, Graben 21, 1010 Wien, (die ,,Oster-
reichische Zahlstelle”) wurde von der Verwaltungsgesellschaft als ihre Zahl- und Informationsstelle
in Osterreich gemaB § 141 InvFG bestellt.

Antrage auf Ricknahme von Anteilen kdnnen bei der Gsterreichischen Zahlstelle eingereicht wer-
den und Zahlungen an die Anteilseigner sowie die Riicknahme von Anteilen kénnen Uber die dster-
reichische Zahlstelle durchgefiihrt werden.

Der Prospekt, die ,wesentlichen Anlegerinformationen”, das Verwaltungsreglement, der letzte
Jahresbericht und, wenn anschlieBend veréffentlicht, der Halbjahresbericht sind bei der Zahlstelle
unter obiger Anschrift erhaltlich.

Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile des Fonds werden taglich auf der Internetseite
www.ipconcept.com veroffentlicht und sind auch bei der Zahistelle und bei der Verwaltungsgesell-
schaft IPConcept (Luxemburg) S.A. unter der Geschaftsadresse 4, rue Thomas Edison, L-1445 Lu-
xemburg-Strassen, erhaltlich.

Alle Gbrigen Bekanntmachungen an die Anleger werden auf der Internetseite der Verwaltungsge-
sellschaft (www.ipconcept.com) veréffentlicht. Darlber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebe-
nen Fallen Bekanntmachungen auch im ,, Amtsblatt der Wiener Zeitung” veréffentlicht.

Besteuerung

Bitte beachten Sie, dass die Besteuerung nach Osterreichischem Recht wesentlich von der in diesem
Prospekt dargelegten steuerlichen Situation abweichen kann. Anteilinhaber und interessierte Perso-
nen sollten ihren Steuerberater bezlglich der auf ihre Anteilsbestdnde falligen Steuern konsultieren.
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